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PAY TEBLiGi’NDE DEGIiSIKLiK

Sermaye Piyasast Kurulu’nun (Kurul) VII-128.1.a sayili Pay Tebligi’nde (VII1-128.1)
Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi (VII-128.1.a sayili Degisiklik Tebligi), 27.02.2015

tarihli ve 29280 sayih Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige girmistir.

I. VII-128.1.a sayili Degisiklik Tebligi ile Pay Tebligi’nin “Halka acik olmayan
ortakhiklarin paylarinin ilk halka arzi oncesi uyulacak on sartlar” bashikli 5 inci
maddesine, birinci fikradan sonra gelmek iizere asagidaki ikinci ve {igiincii fikralar eklenmis

ve devam eden fikralar buna gore teselsiil ettirilmistir.

2) Yatirim ortakliklart hari¢ olmak iizere, paylart ilk defa halka arz edilecek veya borsada
islem gorecek ortakliklarin 30/12/2013 tarihli ve 28867 miikerrer sayili Resmi Gazete 'de
yayimlanan Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmast ve Paylarimin Borsada Islem
Gormesi  Zorunluluguna Iliskin Esaslar Tebligi’nin (11-16.1) 8 inci maddesinin birinci
fikrasinda sayilan Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini tagimamasi gerekmektedir. Ancak,
50z konusu fikranin (b) bendi yalnizca net satis hasilati i¢in dikkate alinir. S6z konusu sartlar,
genel biitce kapsamindaki kamu idareleri, ozel biitceli idareler, ozellestirme kapsamindaki

ortakliklar ve kamunun ortakliginin bulundugu ortakliklar i¢in uygulanmaz.”

“(3) Kurul, ikinci fikrada yer alan sartlart saglamayan ortakliklar ile gerekli goriilmesi
halinde bu sartlar: saglayan ortakliklarin paylarimin sadece Borsa’da nitelikli yatirimcilar

’

arasinda alim satima konu edilmesini isteyebilir.’

Pay Tebligi’'ndeki bu degisiklik ile halka acilacak veya paylar1 Borsa’da islem gorecek
ortakliklarin Kurul’un [1I-16.1 sayilt Ortakliklarin Kanun Kapsamindan Cikarilmasi ve
Paylarinin Borsada Islem Gérmesi Zorunluluguna Iliskin Esaslar Tebligi’nin “Finansal tablo
kalemlerinin biiyiikliigii nedeniyle Kanun kapsamindan ¢ikarilma” baglikli 8 inci
maddesinin birinci fikrasinda belirtilen Kanun kapsamindan ¢ikma sartlarini tagimamalari

gerektigi diizenlenmistir.

Bu yeni diizenlemeye paralel olarak Kurul’un 11-23.2 sayil1 Birlesme ve Boliinme Tebligi’nde
de degisiklik yapilmis; paylar1 borsada islem gormeyen bir sirketin devralan ve paylari

borsada islem goren halka agik bir sirketin devrolan taraf oldugu birlesme islemlerinde, halka
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kapali ortakligin VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nde halka agilmaya iliskin getirilen sartlari

saglamasi gerektigi diizenlenmistir.

Il. VII-128.1.a sayili Degisiklik Tebligi ayrica Pay Tebligi’nin “Halka acik ortakhklarin
bedelli sermaye artirnm yoluyla ¢ikarilacak paylarimin halka arzi1” baslikli 12 nci

maddesinin dordiincii, yedinci ve dokuzuncu fikralarini asagidaki sekilde degistirmis, besinci

fikrasini da yiiriirliikten kaldirmigtir:

Eski Metin

Yeni Metin

(4) Halka agik ortakliklarin yapacaklari
bedelli sermaye artirimlarinda ortaya g¢ikan
sermaye koyma borcunun nakit olarak yerine
getirilmesi esastir. Ancak gercek ya da tiizel
kisilerce ortakhga sadece nakden konulan
ve nakden konuldugu mali miisavir raporu ile
tespit edilen fonlar sebebiyle olusan borglar,
muaccel olmasi kaydiyla, sermaye koyma
edilebilir. Halka acik

borcuna mahsup

ortakliklarin yapacaklari sermaye
artirnmlarinda ortaya ¢ikan nakit sermaye
koyma borcu, ortakliga nakit disindaki varlik
devrinden kaynaklanan borg¢larina mahsubu

suretiyle yerine getirilmemesi esastir.

(7) Sermaye artinmindan elde edilecek fonun
iligkili taraflara olan borcun kapanmasinda
kullanilmayacag1 ortaklik tarafindan beyan
edilmis olsa dahi, sermaye artirim basvurusu
oncesinde kamuya agiklanan son dort
doneme iliskin finansal tablolarinda, iliskili
taraflara nakit disindaki varlik devirlerinden

kaynaklanan toplam bor¢larin ortalamasinin,

(4) Halka agik ortakliklarin yapacaklari
bedelli sermaye artinmlarinda ortaya cikan
sermaye koyma borcunun nakit olarak yerine
getirilmesi  zorunludur. Ancak, sadece
nakden konulan ve nakden konuldugu mali
misavir raporu ile tespit edilen fonlar
sebebiyle olusan borg¢lar, muaccel olmasi
kaydiyla, sermaye koyma borcuna mahsup
edilebilir. Halka acik ortakliklarin
yapacaklart sermaye artirimlarinda ortaya
cikan nakit sermaye koyma borcu, ortakliga
nakit disindaki varlik devrinden kaynaklanan
borclara  mahsup

suretiyle  yerine

getirilemez.

(7) Sermaye artirimindan elde edilecek fonun
iligkili taraflara olan borcun kapanmasinda
kullanilmayacag1 ortaklik tarafindan beyan
edilmis olsa dahi, sermaye artirnm bagvurusu
oncesinde kamuya agiklanan son dort
doneme iliskin finansal tablolarinda, iligkili
taraflara nakit disindaki varlik devirlerinden

kaynaklanan toplam borg¢larin ortalamasinin,
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s6z konusu borglar dahil edilmemis aktif
toplamlar1 ortalamasina orani ylizde yirmiden
fazla olan ortakliklar hakkinda da bu
altinc1  fikrasinda alan

maddenin yer

hiikiimler uygulanir.

(9) Bu maddenin dordiincii, besinci, altinci,
yedinci ve sekizinci fikralari1 bu Tebligin 13
iincii maddesi kapsamindaki islemlere de

kiyasen uygulanir.

s6z konusu borglar dahil edilmemis aktif
toplamlar1 ortalamasina orani yiizde yirmiden
fazla olan ortakliklar hakkinda da bu
fikrasinda alan

maddenin  altinci

yer

hiikiimler uygulanir.

(9) Bu maddenin dordiincii, altinci, yedinci
ve sekizinci fikralar1 bu Tebligin 13 iincii
maddesi kapsamindaki islemlere de kiyasen

uygulanir.

S6z konusu degisiklik ile halka agik ortakliklarin yapacaklar1 sermaye artirimlarinda ortaya
cikan nakit sermaye koyma borcunun, ortakliga nakit disindaki varlik devrinden kaynaklanan

bor¢larina mahsuben yerine getirilemeyecegi hiikiim altina alinmustir.

Pay Tebligi’nin 12 nci maddesindeki degisikliklere paralel olarak Kurul’un 11-23.1 sayili
Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde (11-23.1
sayili Teblig) de birtakim degisiklikler yapilmigtir. Buna gore 11-23.1 sayili Teblig’in
“Onemli nitelikteki islemler” baslikli 5 inci maddesinin birinci fikrasinin (f) bendi
kaldirilarak, ortakliklarin bedelli

planladiklart sermaye

“Yapmayt

artirimlarinda ortaya ¢ikan nakit sermaye koyma borcunun, ortakliga nakit disindaki varlik

yiiriirlitkkten

devrinden kaynaklanan bor¢lara mahsup edilmek suretiyle yerine getirilmesi” onemli

nitelikteki islem olmaktan ¢ikarilmstir.



