Ortakhiktan Cikarma Hakkinin Kullaniminda Adil Bedel Yasal Dayanaga Kavusuyor

20.10.2014 tarihinde Turkiye Buylk Millet Meclisi'ne sunulan Bankacilik Kanunu ile Bazi
Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Tasarisi’nin
40. maddesi 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 27. maddesinin birinci fikrasinin ikinci
cimlesi ve dordinci fikrasinin  degistirilmesini ve birinci fikrasinin son clmlesinin
yurirlikten kaldirilmasini 6ngérmektedir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 27. maddesi ortakliktan ¢ikarma hakki ve satma
hakkini diizenlemektedir. Maddenin birinci fikrasi uyarinca “pay alim teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak (izere baska bir sekilde sahip olunan paylarin halka agik
ortakhgin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda,
paya sahip olan bu kisiler acisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan cikarma hakki
dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen sire iginde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini
ve bunlar karsihgl cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini ortakliktan talep
edebilirler. Satim bedeli, 24 inci madde ¢ergevesinde belirlenir”.

Tasarinin 40. maddesi 6362 sayili Kanun’un 27. maddesinin birinci fikrasinin ikinci cimlesini
“Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire igcinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve
bunlar karsiligi ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine adil bir bedel kargihginda satilmasini
ortakhiktan talep edebilirler” seklinde degistirmektedir. 27. maddenin doérdlnci fikrasi ise
Tasari ile “Bu maddenin uygulanmasina ve adil bedelin hesaplanmasina iliskin usul ve
esaslar Kurulca belirlenir” seklinde degistirilmektedir.

Tasarinin 40. maddesinin gerekcesine gore, 6362 sayili Kanun’un 27. maddesinin birinci
fikrasi uyarinca ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullaniminda satim bedelinin islemin kamuya
aciklandigl tarihten onceki otuz gin icinde borsada olusan agirhkli ortalama fiyatlarin
ortalamasi olarak belirlenmesi azinlk pay sahiplerinin olumsuz yonde etkilenmelerine yol
acmaktaydi. Bu nedenle, ortakliktan ¢cikarma hakkinin “adil bedel” Gzerinden kullanilmasi ve
adil bedelin Sermaye Piyasasi Kurulunca yapilacak ikincil dizenlemelerle belirlenmesi
amaclanmustir.

6263 sayili Kanun’un 27. maddesinin mevcut halinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin kullanimi
konusunda otuz glin icinde borsada olusan agirlikh ortalama fiyatlarin ortalamasindan
bahsedilirken, satma hakkinin kullanimi bakimindan adil bedel kriteri belirlenmistir. Tasarinin
yasalasmasi halinde 6362 sayili Kanun’un 27. maddesinin birinci ve ikinci fikralarindaki
cikarma hakki ve satma hakki arasindaki fiyat uyumsuzlugunun giderilmesi de mimkin
olacaktir.



