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OY HAKKINA VE YONETIM KURULUNDA TEMSIL EDILMEYE ILiSKIN IMTIYAZLARIN
KALDIRILMASINA iLiSKiN ESASLAR TEBLIGi

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 10 Ocak 2019 tarihli Resmi Gazete’de “Oy Hakkina ve
Yonetim Kurulunda Temsil Edilmeye iliskin Imtivazlarin Kaldirilmasina Iliskin Esaslar

Tebligi’ (“Teblig”) yaymlanmistir.

Tebligin m.4/f.1 hitkmii uyarinca

“Faalivetlerinin makul ve zorunlu kildigi hdller sakli kalmak kaydivla, mevzuata uygun olarak
hazirlanmis finansal tablolarina gére iist iiste bes yil dénem zarari eden halka acik ortakliklarda,
oy hakkina ve yénetim kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazlarin Kurul karari ile kalkacagt”

ongorilmistiir.

Tebligin kapsamina hangi halka acik anonim ortakliklar girmektedir?

Teblig kapsaminda diizenlenen istisnalar haricinde, Teblig'in yiriirliige girdigi 10 Ocak 2020 tarihi
itibariyle tiim halka acik ortakliklar Teblig’in kapsamina girmektedir.

Teblig kapsami disinda olan kurum ve kuruluslar hangileridir?

Inceleme konusu Tebligin 10. maddesi uyarinca “Oy hakkina ve/veya yénetim kurulunda temsil
edilmeye iligkin imtiyaz veren paylarin kamu kurum ve kuruluglarina ait olmast hdlinde bu Teblig
hiikiimleri uygulanmayacagi, Oy hakkina ve/veya yonetim kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazli
paylarin bir kisminin kamu kurum ve kuruluglarina bir kisminin ise diger kisilere ait olmasi
durumunda ise kamu kurum ve kuruluslarina ait olan imtiyazli paylar disinda kalan diger imtiyazli

~n

paylarin imtiyazlart Kurul karari ile kaldirilacagr” 6ngorilmiistir.

Dolayisiyla Kurul'un incelemesine tabi olup st liste 5 (bes) y1l donem zarari ettigi tespit edilen
ortakliktaki imtiyazli paylarin tamaminin kamu kuruluslarina ait olmasi halinde Kurul tarafindan
imtiyazlarin kaldirilmasina iliskin karar verilemeyecektir. S6z konusu ortakliktaki imtiyazh
paylarin bir kisminin kamu kuruluslarina ait olmasi halinde ise Kurul tarafindan kamu
kuruluslarina ait olamayan paylardaki imtiyazlarin kaldirilmasina karar verilecek olup kamu
kuruluslarina ait olan paylardaki imtiyazlara iliskin imtiyazlarin kaldirilmasi1 hakkinda karar
verilemeyecektir.

Teblig kapsamina giren halka acik ortakliklarin Teblig'de diizenlenen usul ve esaslara
uyvumuna iliskin gecis stireci ne zaman baslamaktadir?

Teblig’in kapsamina giren halka acik ortakliklar i¢in bes yillik stirenin hesaplanmasina:

e Hesap donemi takvim yili olan halka acik ortakliklar i¢in 31/12 /2013 tarihinde sona eren
hesap donemi,



LEF

AVukatllk ve Damsmanllk

e Ozel hesap dénemine sahip olan halka acik ortakliklar icin 2014 y1li icinde sona eren yillik
0zel hesap donemi

itibariyla baslanacaktir.

Teblig kapsamina girdigi Kurul tarafindan karar verilebilecek olan halka acik ortakliklarin
kavbedebilecekleri oy _hakkina ve yvonetim kurulunda temsil edilmeye_iliskin imtivazlar
nelerdir?

Oy hakkina iliskin imtiyazlar 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun 479. Maddesinin 1. Fikrasinda
tanimlandig1 sekliyle esit nominal degerdeki paylara taninan farklh sayidaki oy hakkina dair
imtiyazlardir. Yonetim kurulunda temsil edilmeye iliskin imtiyazlar ise TTK'nin 360. Maddesinin
1. Fikrasinda tanimlandig: sekliyle; belirli pay gruplarina, 6zellik ve nitelikleriyle belirli bir grup
olusturan pay sahiplerine ve azliga taninan yonetim kurulunda temsil edilmeye iliskin
imtiyazlardir.

Teblig kapsamina giren halka acik ortakliklar nasil belirlenecektir?

Teblig kapsamina giren halka acik ortakliklarin belirlenmesinde mevzuata uygun olarak
hazirlanmis finansal tablolar1 esas alinacaktir. Ortakliklarin bagimsiz denetime tabi olmasi
durumunda, bagimsiz denetimden ge¢mis kamuya ag¢iklanan finansal tablolar esas alinir. Teblig’e
tabi halka acik ortakliklarin finansal tablolarini konsolide olarak hazirlama yiikiimliligi varsa,
Teblig’e tabi olup olmadiklarini tespit i¢in konsolide, konsolide finansal tablo hazirlama
yukiimliiliigii olmayanlarin ise bireysel yillik finansal tablolar1 dikkate alinacaktir.

Diger taraftan Tebligin 5. maddesinin 8. fikrasi uyarinca “Yatirim ortakliklarinin bagimsiz
denetimden ge¢mis yillik konsolide finansal tablolari ile birlikte bagimsiz denetimden gegmis yillik
bireysel finansal tablolarini da hazirlayarak kamuya agiklamalar: durumunda, ortakliklarin dénem
zarari elde edip etmediklerine dair tespitin konsolide finansal tablolar iizerinden yapilacagr”
ongorilmiistir.

Dolayisiyla Kurul tarafindan bir ana ortaklik ve onun tiim bagl ortaklar1 hakkinda dénem zararina
iliskin tespit yapilmasi s6z konusu oldugundan grubun finansal tablolarinin tek bir isletme gibi
sunuldugu konsolide finansal tablolarin degerlendirmeye tabi tutulacagini kararlastirmistur.

Teblig’in uygulanmasi sonucunda Pay Alim Teklifi Tebligi kapsaminda herhangi bir

viikiimliiliik dogacak midir?

Bilindigi gibi, 23 Ocak 2014 tarihli (1I-26.1) sayili1 Pay Alim Teklifi Tebligi, halka acik ortakliklarda
gontlli ve zorunlu pay alim teklifinde bulunulmasina iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektir. Anilan
teblig uyarinca “Dogrudan veya dolayli olarak tek basina veya birlikte hareket ettikleri kisilerle
beraber ortakligin oy haklarinin yiizde ellisinden fazlasina sahip olunmasit veya soz konusu orana
bagh olmaksizin yonetim kurulu tiye sayisinin salt cogunlugunu secme veya genel kurulda soz konusu
sayidaki iiyelikler icin aday gosterme hakkini veren imtiyazli paylara sahip olunmasi, yonetim
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kontroliiniin elde edilmesi olarak kabul edilir. Ancak, imtiyazli paylarin mevcudiyeti nedeniyle
yonetim kontroliiniin elde edilemedigi hdller bu madde kapsaminda degerlendirilmez.” Anilan
climleden hareketle, Teblig kapsaminda oy hakkina ve/veya yonetim kurulunda temsil edilmeye
iliskin imtiyazlarin kaldirilmasina iliskin Kurul karari sonucunda, ilgili ortaklikta mevcut oy
haklarinin ytlizde ellisinden fazlasina sahip olunmasi nedeniyle yonetim kontroliiniin elde
edilmesi, pay alim teklifinde bulunma yiikiimliliigiiniin dogmadig hal olarak kabul edilmis ve Pay
Teklif Tebligi uyarinca yonetim kontroliiniin ele gecirilmesi sonucunda “Zorunlu Pay Alimi Teklifi”
yapilmasi gereken hallerden istisna edilmistir.

Donem zarari nasil belirlenecektir?

Tebligin 5. maddesi kapsaminda, degerlendirmeye tabi tutulacak finansal tablolara iliskin
hazirlanan bagimsiz denetim raporlar1 ve bahse konu raporlardaki bagimsiz denetci goriisleri
hakkinda birtakim belirlemeler yapilmistir. Nitekim Kurul nezdinde degerlendirmeye tabi
tutulacak olan finansal tablolar hakkinda bagimsiz denetci goriislerine karsi Kurul tarafindan nasil
hareket edilecegi ayr1 ayr1 belirlenmisgtir.

Bilindigi iizere 26.12.2012 tarih ve 28509 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmis olan Bagimsiz
Denetim Yo6netmeliginin 30. maddesi kapsaminda bagimsiz denetim kuruluslarinin denetim
raporu diizenleme ve goriis bildirme yiikiimliligli mevcut olup denetim kuruluslarinin
diizenlemis olduklari rapor sonunda asagidaki sekillerde goriis bildirmeleri miimkiindiir.

e Denetim konusunda ayr1 ayri veya toplu olarak denetim kistasina gore Onemli
sayilabilecek herhangi bir uyumsuzlugun veya aykiriigin bulunmadigi durumlarda
olumlu goriis

e Denetim konusunda ayr1 ayri veya toplu olarak denetim kistasina gore Onemli
uyumsuzluklar veya aykiriliklar bulundugu ya da yeterli ve uygun denetim kaniti
toplanamadigi, ancak bunlarin denetim konusunun genelini etkilemedigi durumlarda
sinirhl olumlu gériis

e Yeterli ve uygun denetim kaniti elde edildikten sonra, tespit edilen uyumsuzluklarin veya
aykiriliklarin ayri ayr1 veya toplu olarak énemli oldugu ve denetim konusunun genelini
etkiledigi durumlarda olumsuz gériis

e Denetim konusunun genelini etkileyen 6nemli hususlarda denetim goriisiine dayanak
olacak yeterli ve uygun denetim kanitinin elde edilemedigi durumlarda ya da yeterli kanit
toplanmasina ragmen goriis olusturmayi engelleyen belirsizliklerin sonradan ortaya

ciktig1 durumlarda gériis bildirmekten kacinildigina iliskin gériis

Buna gore Tebligin 5. maddesi kapsaminda belirlenen ve bagimsiz denetci goriislerine karsi Kurul
tarafindan nasil hareket edilecegi hususu ise asagidaki sekilde agiklanmistir.

e Donem zararinin tespitinde kullanilan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci
goritisiintin _sartl goéris (sinirli olumlu goriis) icermesi durumunda, ilgili sartin déonem
zararina etkisinin tutar olarak bagimsiz denet¢i goriisiinden tespit edilebilmesi
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durumunda, dénem zararinin tespitine iliskin yapilacak degerlendirmede sarta konu
edilen husus Kurul tarafindan dikkate alinacaktir.

e DoOnem zararinin tespitinde Kkullanilan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci
goriistintin olumsuz olmasi veya gértis bildirmekten kacinilmasi durumunda, ilgili finansal
tablolarin yo6netim kuruluna sunulmasindan itibaren sekiz ay icinde yeniden
hazirlatilmalarina kadar gececek siire zarfinda Kurulca imtiyazlarin kaldirilmasina yonelik
herhangi bir degerlendirmede bulunulmayacaktir. Sekiz aylik siire icinde olumsuz gériis
verilmemis veya gériis vermekten kacinilmamis sekilde yeni finansal tablolarin yonetim
kurulu tarafindan hazirlatilmamast durumunda, donem zararinin tespiti kapsaminda
yapilacak degerlendirmede olumsuz goris veya goriis vermekten kacinilmis finansal
tablolar Kurulca resen dikkate alinacak ve bu Teblig kapsaminda yapilacak
degerlendirme ile sinirli olmak iizere ilgili finansal tablolar, dénem zarari ile

sonuclanmis finansal tablolar olarak kabul edilecektir

Teblig’in 5. Maddesinin 6. Fikrasinda goris bildirmekten kaginilmasi durumunun miicbir
sebeplerden kaynaklanmasi hali sakli oldugu belirtilmis olup miicbir sebebin belirlenmesi
hususunun emsal kararlara birakildig1 gériilmektedir.

Benzer bir ihtiyari degerlendirme de Kurul’a birakilmis olup, Teblig’'in 5. Maddesinin 7.
Fikrasinda “Halka a¢ik ortakliklar tarafindan kamuya agiklanmis finansal tablolarin Kurul veya
diger ilgili kamu kurumlarinin alacaklart kararlar dolayistyla veya TMS/TFRS uyarinca daha
sonra degisiklige tabi olmasi ve ilgili finansal tablo degisikliginin, halka a¢ik ortakligin .... Teblig
hiikiimleri karsisindaki durumuna dair daha énce yapilmis degerlendirmede degisiklige neden
olmast durumunda, Kurul'un degisiklie ugrayan finansal tablolari re’sen dikkate almaya
yetkili” oldugu belirtilmektedir.

Dénem zararinin tespitinde taninan herhangi bir muafivet sé6z konusu mudur?

Tebligin 6. maddesi kapsaminda Kurul, yukarida belirlenen esaslar ¢ergevesinde donem zarari
tespit etmis oldugu ortakliklar hakkinda bir muafiyet 6ng6érmiistiir.

Buna gore “Ust iiste 5 (bes) y1l dénem zarari eden halka agik ortakliklarin, besinci hesap dénemine
ait finansal tablolarini kamuya acikladiklari tarihten itibaren 20 (yirmi) is giinii icinde varsa s6z
konusu bes hesap déneminin tamaminda ya da herhangi birinde dénem zararina neden olan
faalivetlerinin makul ve zorunlu kildigi hallere iliskin aciklamalarini Kurula iletecegi; Kurulca
yapilacak degerlendirmede, halka acik ortaklik yonetiminin kontrolii disinda gelisen, ekonomiyi,
sektorii ya da sirketi etkileyen olumsuzluklar ve benzeri durumlarin mevcut olmasi halinde
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Kurulca dikkate alinacagi” belirlenmistir.

Dolayisiyla usulline uygun olarak hazirlanmis olan finansal raporlara gore st tliste 5 (bes) yil
donem zarar1 elde etmis olan halka agik ortakliklar hakkinda Kurul tarafindan islem tesis
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edilmesinin 6niine gecilebilmesi icin, varsa donem zararina neden olan faaliyetlerinin makul ve
zorunlu kildig1 hallere iliskin agiklamalari siiresi icinde Kurul’a bildirmeleri gerekmektedir.

Teblig’e tabi oldugu Kurul karari ile belirlenen ilgili halka acik ortakligin, Kurul kararinin
uyvgulanmasi icin tamamlamasi gereken islemler nelerdir?

Tebligin 7. maddesi kapsaminda oy hakkina ve yonetim kurulunda temsil edilmeye iliskin
imtiyazlarin kaldirilmasi islemi sonrasinda ortaklik tarafindan tamamlanmasi gereken islemler ile
Tebligin 9. maddesi kapsaminda imtiyazlarin kaldirilmasina iliskin Kurul kararinin her acidan
uygulanmasini temin etmek amaciyla Kurul tarafindan yapilacak bildirimlere iliskin esaslar
belirlenmistir.

Tebligin 7. maddesi uyarinca Kurul’'un imtiyazlarin kaldirilmasina iliskin vermis oldugu karar
tarihi itibari ile halka a¢ik ortakliklarin esas s6zlesmelerinde yer alan ve bir grup paylara iliskin oy
hakkinda ve yonetim kurulunda temsil edilme konusunda imtiyazlar taniyan hiikiimler
uygulanmayacak ve Kurul karar tarihi itibari ile s6z konusu imtiyazlar kullanilamayacaktir. Ayrica
imtiyazlarin kaldirilmasina iliskin Kurul kararini teblig alan ortakliklar tarafindan, tebligden
itibaren en gec 2 (iki) ay icinde, esas sézlesmede gerekli degisiklikleri yapmak tizere Kurul'a
basvuruda bulunulmasi ve yapilacak ilk genel kurul toplantisinda Kurulun uygun gortis verdigi
esas sozlesme degisikliklerinin genel kurul giindemine alinmasi gerekmektedir.

llgili ortaklik tarafindan siiresi icinde Kurul'a basvuru yapimamis olmasi veya ilk genel kurul
glindeminde esas sézlesme degisikligine yer verilmemis olmasi halinde Kurul, Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun m.29/f4 hiikmii uyarinca esas sermaye degisikligini genel kurul giindemine
ekletecektir (“Sermaye Piyasasi Kanunu m.29/f.4: Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda
glindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin Kurulun goériisiilmesini veya ortaklara duyurulmasini
istedigi hususlarin genel kurul giindemine alinmasi zorunludur.”).

Teblig kapsaminda olduguna karar verilen halka agik ortakliklar ile ilgili Kurul tarafindan
yapilacak bildirimler nelerdir?

Tebligin 9. maddesi uyarinca Kurul tarafindan; MKK nezdinde paylari kayden izlenen halka agik
ortakliklar icin s6z konusu paylarin Kurul karar tarihi itibariyle imtiyazsiz pay statiisiine
déniistiirtilmesinin _saglanmasi _amaciyla MKK’va bildirimde bulunulacagi ve imtiyazlar
kaldirilan paylarin genel kurulda imtiyazli olarak kullanilmamasini énlemek amaciyla Ticaret

Bakanligina bildirimde bulunulacagi 6ngorilmiistir.

Dolayisiyla Kurul’'un imtiyazlarin kaldirilmasina iliskin kararinin her agidan uygulanmasini temin
etmek iizere hem ortaklik tarafindan atilmasi gereken adimlar hem de Kurul tarafindan atilacak
olan adimlar Teblig kapsaminda etraflica belirlenmistir.
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Teblig'in uygulanmasi ile ilgili sorumluluk kime aittir?

Teblig’in 10. Maddesi'ne gore “Ortakliklarin Tebligde diizenlenmis olan esaslara uyumundan
ortakhiklarin yénetim kurullarinin sorumlu oldugu” 6ngorilmiistiir.

Destek i¢in info@lbfpartners.com adresinden bizimle iletisime gecebilirsiniz.
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