Manipiilasyon ve icerden Ogrenenlerin Ticareti Suglarinda Cezalar Artirilliyor

20.10.2014 tarihinde Turkiye Bilylik Millet Meclisi'ne sunulan Bankacilik Kanunu ile Bazi
Kanun ve Kanun Hikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun Tasarisi’nin
46. maddesinde 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 106. maddesinin birinci fikrasi ve
107. maddesinin birinci fikrasinda yer alan “iki yildan” ibareleri “l¢ yildan” seklinde
degistirilmis ve 107. maddesinin ikinci fikrasinda da esash degisik 6ngorilmiustdr.

6362 sayili kanunun 106. maddesinde bilgi suistimali (icerden 6grenenlerin ticareti-insider
trading), 107. maddesinin birinci fikrasinda ise piyasa dolandiricihgl (islem manipilasyonu)
sucu dizenlenmektedir. Mevcut durum itibariyle icerden 6grenenlerin ticareti sugu igin
ongorilen mueyyide iki yildan bes yila kadar hapis veya adli para cezasi, islem
manipullasyonu sugu igin dngdrilen muieyyide ise iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin
glinden on bin giine kadar adli para cezasidir. Ancak, islem manipullasyonu sugundan dolayi
verilecek olan adli para cezasinin miktari, sugun islenmesi ile elde edilen menfaatten az
olamaz.

Tasari ile her iki hiikimde 6ngorilen hapis cezasina iliskin iki yillik alt sinirin Gg yil olarak
degistirilmesi hedeflenmektedir. Tasarinin gerekgesinde, bilgi suistimali ve piyasa
dolandiricihg fiillerine iliskin, Kurul tarafindan yapilan su¢ duyurulari mahkumiyet ile
sonuglansa dahi mevcut diizenlemede cezanin alt sinirinin iki yil olmasi nedeniyle 5271 sayih
Ceza Muhakemesi Kanunu’nun 231. maddesi wuyarinca mahkumiyet hikminin
aciklanmasinin geri birakildigl, bahsi gecen suglarin gerek piyasa gerekse yatirimcilar
bakimindan tasidigi 6nem dikkate alindiginda, iki yillik cezanin alt sinirinin g yila ¢ikarilmasi
suretiyle caydiricilik saglanmasinin amaglandig ifade edilmektedir.

6362 sayili kanunun 107. maddesinin ikinci fikrasinda ise piyasa dolandiricihgl (bilgi
manipilasyonu) sucu dizenlenmistir. Mevcut dizenleme uyarinca, sermaye piyasasl
araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya yatirimcilarin kararlarini etkilemek amaciyla yalan,
yanlis veya yaniltici bilgi veren, sdylenti ¢ikaran, haber veren, yorum yapan veya rapor
hazirlayan ya da bunlari yayanlar iki yildan bes yila kadar hapis ve bes bin gline kadar adli
para cezasl ile cezalandirilirlar.

Tasarl ile s6z konusu hiikim “sermaye piyasas! araglarinin fiyatlarini, degerlerini veya
yatirimcilarin kararlarini etkilemek amaciyla yalan, yanhs veya yaniltici bilgi veren, soylenti
cikaran, haber veren, yorum yapan veya rapor hazirlayan ya da bunlari yayan ve bu suretle
kendisine veya bir baskasina dogrudan yahut dolayli bir menfaat saglayanlar ii¢ yildan bes
yila kadar hapis ve bes bin gline kadar adli para cezasi ile cezalandirilirlar.” seklinde
degistirilmektedir. Degisiklik dnerisi ile bir yandan sugun maddi unsurunun tanimina menfaat
saglama kosulu eklenirken diger yandan hapis cezasinin alt siniri yukaridaki aciklamaya
paralel sekilde Uc yila ¢ikarilmaktadir. Tasarinin gerekgesinde, anilan sugun sermaye piyasasl
aracinin  fiyatini, degerini veya yatirimcilarin yatinm kararlarini etkileme amaciyla
gerceklestirilip gerceklestiriimediginin somut olay bazinda tespiti glic oldugundan, soz



konusu amacin fiili gerceklestirenin kendisine veya baskasina dogrudan ya da dolayli menfaat
temin etmesi sarti ile somutlastirilmasinin hedeflendigi belirtilmektedir.



