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PAY ALIM TEKLIiFi TEBLiGi DEGiSTi

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan, 27.02.2015 tarihli ve 29280 sayili Resmi

Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige konulan 11-26.1.a sayili “Pay Alim Teklifi Tebligi’nde (ll-

26.1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” (11-26.1.a sayili Degisiklik Tebligi), mevcut 11-26.1

sayil1 Teblig’e bir takim degisiklikler getirmektedir. 11-26.1.a sayili Degisiklik Tebligi ile

getirilen degisiklikler asagida izah edilmektedir:

1.

[1-26.1 sayili Teblig’in “Pay alunm teklifinde bulunma yiikiimliliigiiniin dogmadigi haller”
baglikli 14 iincii maddesinin birinci fikrasina eklenen (d) bendi ile “Ortakligin yonetim
kontroliine sahip ortaklarindan paylarvin bir kisminin satin alinmasi sonucunda, satin
alanin; ortakligin oy haklarinin yiizde ellisi veya daha azina sahip olmasi kosuluyla, bir yazili
sozlesme cergevesinde pay devri oncesinde yonetim kontroliine sahip ortak ile ortakligin
yonetim kontroliinii egit veya daha az bir oranla paylasmasi” halinde pay alim teklifi yapma
yikiimliiliigliniin dogmayacag: kabul edilmistir.

Bu sayede, Kurul uygulamasi Teblig hiikkmii haline getirilmek suretiyle, halka acik
ortakliklarda pay devri sonrasinda yonetim kontroliiniin paylasilmasi halinde pay alim
teklifi yiikiimliiliigiiniin dogmayacagi kabul edilmistir.

[1-26.1 sayil1 Teblig’in “Zorunlu pay alim teklifi fiyat:” baglikh 15 inci maddesinin ikinci
fikrasinin (a) bendinde yapilan degisiklikle beraber, hedef ortakligin yonetim kontroliinde
dolayl1 bir degisiklik meydana gelmesi durumunda pay alim teklifi fiyatinin; “édenen tutar

da dikkate alinarak” degil, “pay gruplar: arasindaki imtiyaz farklihiklar: dikkate alinarak”
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kurulun degerlemeye iliskin diizenlemeleri cercevesinde hazirlanan degerleme raporunda
belirtilen fiyat tizerinden belirlenecegi hiikkme baglanmstir.

11-26.1 sayili Teblig’in “Zorunlu pay alim teklifi fiyati” baslikl1 15 inci maddesinin ii¢giincii
fikrasinin (b) bendinde yapilan degisiklik ile, hedef ortakligin sermayesini temsil eden
birden fazla pay grubunun bulunmasi durumunda, pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu
doguran pay devrine konu olmayan grup veya gruplara dahil olan paylar i¢in ddenecek pay
alim teklifi fiyatinin belirlenmesinde, pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi
kisilerin, pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan grup
veya gruplara dahil olan paylarda yaptiklar1 alimlarda 6dedikleri en yiiksek fiyatin yani sira
“teklifte bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerce pay alim teklifini doguran pay
alimlarimin da” dikkate alinacagi hitkme baglanmistir.

Ayrica bahsi gegen 15 inci maddenin birinci, ikinci, iiciincii ve besinci fikralarindaki
“glinliik agirlikli ortalama borsa fiyatlar1” ve “giinliik agrlikli ortalama fiyatlar:” ifadeleri,
“giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama borsa fiyatlart” ve “giinliik diizeltilmis agirlikl
ortalama fiyatlar:” seklinde degistirilmistir.

Teblig’in “Géniillii pay alim teklifi fivatinda degisiklik yapiimast” baglikli 22 nci maddesi
pay alim teklifinin kapsaminda yapilan degisiklikleri de igerecek sekilde asagidaki gibi

diizenlenmis ve maddenin 5 ve 6 nci1 fikralar1t metinden ¢ikarilmistir.

Eski Metin Yeni Diizenleme

Goniillii  pay alm teklifi fiyatinda degisiklik

yapimasi

(1) Goniillii pay alim teklifinde bulunan, fiili pay
alim teklifi siiresinin sona ermesinden bir is glni
oncesine kadar pay alim teklifi fiyatin1 artirabilir.

Goniillii pay alim teklifi kapsaminda ve fiyatinda
degisiklik yapilmast

(1) Goniillii pay alim teklifinde bulunan, fiili pay
alim teklifi siiresinin sona ermesinden bir is giinii
oncesine kadar pay alim teklifi fiyatin1 artirabilir
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(2) Goniilli pay alim teklifi fiyatimn artirilmasi
halinde, yeniden belirlenen fiyat dikkate alinarak
pay alim teklifi islemine devam edilir. Yeni fiyath
teklif, yapilacak degisikligin Kurula bildirilmesi ve
10 uncu maddede belirtilen usule uygun olarak
kamuya a¢iklanmasi durumunda gegerli olur.

(3) GoOniillii pay alim teklifi fiyatinin yeniden
belirlenmesinden o6nce teklife katilarak paylarini
satmig olan ortaklara &denen fiyat ile yeniden
belirlenen fiyat arasindaki fark, pay alim teklifi
siiresinin sona ermesini takip eden iki is giinii
icinde ilgili ortaklara 6denir.

(4) Gonilli pay alim teklifi fiyatinda degisiklik
yapilmasi halinde, satin alma siiresi iki hafta

uzatilir. S6z konusu iki haftalik ek siire iginde
teklifte yeni bir degisiklik yapilamaz.
(S Hedef ortakh | snelik olarak eonilli

ve/veya paylarin bir kism icin goniillii pay alim
teklifinde bulunulmus ise paylarin daha biiyiik bir
kismi veya paylarin tamamini icerecek sekilde pay
alim teklifini degistirebilir.

(2) Gonmiilli pay alim teklifi fiyatinin artirilmasi
ve/veya kapsaminin genisletilmesi halinde, yeniden
belirlenen fiyat ve/veya kapsam dikkate alinarak pay
alim teklifi islemine devam edilir. Yeni teklif,
yapilacak degisikligin Kurula bildirilmesi ve 10 uncu
maddede belirtilen usule uygun olarak kamuya
aciklanmasi durumunda gecerli olur.

(3) Goniilli pay alim teklifi fiyatimin yeniden
belirlenmesinden o6nce teklife katilarak paylarini
satmig olan ortaklara o6denen fiyat ile yeniden
belirlenen fiyat arasindaki fark, pay alim teklifi
stiresinin sona ermesini takip eden iki is giinii i¢inde
ilgili ortaklara 6denir. Teklifin kapsaminin degisimi
oncesi kismi goniillii pay alim teklifine cevaben
talepte bulunan pay sahipleri pay ahm teklifi
siiresi boyunca taleplerini degistirebilirler.

(4) Gonillii pay alim teklifi fiyatinda velveya
kapsaminda degisiklik yapilmasi halinde, satin alma
stiresi iki hafta uzatilir. S6z konusu iki haftalik ek
stire icinde teklifte yeni bir degisiklik yapilamaz.




