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YENIi MENKUL KIYMET YATIRIM ORTAKLIKLARINA ILISKIN ESASLAR
TEBLiIGI YORURLUGE GIRDI

111-48.5 sayili Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi
(“Teblig”) 27.05.2015 tarihli ve 29368 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiriirliige
girmistir. 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 48, 49, 50 ve 51’inci maddelerine
dayanilarak hazirlanan Teblig ile 29.08.2013 tarihli ve 28750 sayili Resmi Gazete’de
yayimmlanan Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarina iliskin Esaslar Tebligi (I11-48.2)
yiirtirlitkten kaldirilmastir.

Yeni Teblig’de menkul kiymet yatirim ortakliklari, sabit sermayeli ve degisken
sermayeli olmak iizere iki tiirde diizenlenmistir. Boylece, Tiirtk sermaye piyasalarina
yeni bir finansal kurum olan degisken sermayeli yatirnm ortakliklari (DSYO)

kazandirilmistir.

Teblig, sabit sermayeli menkul kiymet yatirim ortakliklarinin kurulusuna ve
kurucularina, paylarinin halka arzina, pay devirlerine, ortaklarinda ve yoneticilerinde
aranacak niteliklere, yonetim ilkelerine, faaliyet esaslarina, portf0y sinirlamalarina,
portfoyiinde bulunan varliklarin degerlemesine ve saklanmasina, paylarin1 geri
almalarina, kamuyu aydinlatma ve yatirnmcilar1 bilgilendirme yiikiimliiliiklerine,
menkul kiymet yatirim ortakligi statiisiinden ¢ikmalarina, kar payr dagitimina ve tabi
olacaklar1 diger yiikiimliiliikklere iliskin ilke ve esaslar ile degisken sermayeli menkul
kiymet yatirim ortakliklarimin - kurulusuna ve ortaklarina, paylarinin ihracina,
izahnameleri ve izahnamelerinin yayimlanmasina, kurucu paylarinin devrine ve itfasina,
yatirimel paylarinin itfasina, kurucu paylarina sahip ortaklarinda ve yoneticilerinde
aranan niteliklere, yonetim ilkelerine, faaliyet esaslarina, portfdy sinirlamalarina,
portféyiinde bulunan varliklarin degerlemesine ve saklanmasina, kamuyu aydinlatma ve
yatirimeilart bilgilendirme yiikiimliiliklerine, kar payr dagitimina, tasfiye ve sona
ermeleri ile sabit sermayeli menkul kiymet yatirim ortakliklarinin degisken sermayeli
menkul kiymet yatirim ortakligina doniisiimiine ve tabi olacaklar1 diger ylikiimliiliiklere

iliskin ilke ve esaslar1 belirlemeyi amaglamaktadir.
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DSYO, 6362 sayili Kanun’un 50’inci maddesinin birinci fikrasinda, sermayesi
her zaman net aktif degerine esit olan yatirim ortakliklar1 olarak tanimlanmigtir. Net
aktif deger ise varliklarin toplamindan borglarin toplaminin diisiilmesi suretiyle bulunan
tutar1 ifade eder. Aym sekilde Teblig’in 41’inci maddesi de DSYO’yu, sermayesi her
zaman net aktif degerine esit olan, Kanun hiikiimleri uyarinca 6zellestirme kapsamina
almanlar dahil Tirkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, 6zel sektor ve kamu borglanma
araglari, Tirk Parasmin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen yabanci 6zel sektér ve kamu bor¢lanma araclari ile
ihragg1 paylari, 12 aydan uzun vadeli olmamak {izere vadeli mevduat ve katilma hesabi,
borsada islem gormeleri kaydiyla; altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere
dayal1 olarak ihra¢ edilen sermaye piyasasi araglari, yatirim fonu katilma paylari, repo
ve ters repo islemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalari, yatirim kurulusu ve
ortaklik varantlar ile yatirnm kurulusu sertifikalari, Takasbank para piyasasi islemleri,
tirev arac islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca
(Kurul) uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglari ve ikraz istirak senetleri
ve Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglarindan olusan portfoyii isletmek amaciyla
kurulan sermaye piyasas1 kurumu olarak tanimlamistir. Bagka bir deyisle DSYO’nun
portfdyiine alinabilecek varlik ve araglar, sabit sermayeli menkul kiymet yatirim
ortaklig1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinin portféylerine dahil edilebilecek biitiin

varliklar1 kapsamaktadir.

Teblig’in 38’inci maddesinin birinci fikras1 uyarinca sabit sermayeli ortaklik
statiisiinden c¢ikma sadece degisken sermayeli ortakliga donilislim suretiyle miimkiin

olacaktir.

Teblig’in 45’inci maddesinin birinci fikrasi uyarinca DSYO kurulus sartlar

asagidaki gibidir:

e Anonim ortaklik seklinde kurulmasi,
e Kurucularinin, ortakligin net aktif degerini, bu Tebligde belirtilen siire ve
esaslar dahilinde yatirimer paylari ihraciyla asgari olarak 4 milyon TL’ye

artiracagin1 Kurula taahhiit etmis olmasi,
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e Bagslangic sermayesinin 2 milyon TL’den az olmamasi,

e Paylarmin nakit karsiligi ¢ikarilmasi ve pay bedellerinin tam ve nakden
O0denmesi,

e Ticaret unvaninda “Menkul Kiymet Yatirirm Ortaklig1” ibaresine yer
vermesi,

e 59 uncu maddenin ikinci fikrasi hiikmii sakli kalmak tizere genel miidiir
ile yonetim kurulu iiyelerinin belirlenmis olmasit ve bu kisilerin bu
Tebligde ongoriilen sartlar1 tasimalari,

e Kurucularinin bu Tebligde 6ngoriilen sartlari haiz olmast,

e Esas sOzlesmesinin Kanun, bu Teblig ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olmasi,

e Kurulca yetkilendirilmis bir kurulusun portfdy saklama hizmetini

yuriitmek tizere belirlenmis olmasi, zorunludur.

Ayrica Teblig’in 45’inci maddesinin ikinci fikrasi, degisken sermayeli ortaklik
tarafindan isletme adi kullanilmak istenmesi halinde, isletme adinda ortaklik portfoyii

tiiriine ve “DSYO” kisaltmasina yer verilmesini sart kosmustur.

Teblig’in 48 ve 49’uncu maddeleri, DSYO paylarinin ihraci hususunu kurucu

paylar1 ve yatirimel paylari olmak tizere iki tlirde diizenlenmektedir.

Teblig’in 42’inci maddesi uyarinca DSYO’larin portfoy yonetim hizmetini bir
portfoy yonetim sirketinden almalar1 gerekmekte olup; ortaklik portfyiiniin, yonetim
stratejisi dogrultusunda, portfdye dahil edilebilecek varliklar konusunda yeterli bilgi ve
sermaye piyasasi alaninda en az ii¢ yillik tecriibeye sahip portfoy yoneticileri tarafindan,
yatirimel lehine ve yatirirmcimin ¢ikarimi gozetecek sekilde Kurul’un portfoy yonetim
sirketlerine iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde yonetilmesi zorunludur. Bununla birlikte
DSYO'’lar teftis ve i¢ kontrol, muhasebe ve operasyon, risk yonetim sistemine iliskin

hizmetleri Teblig ile izin verilen diger kuruluslardan alabileceklerdir.

6362 sayili Kanun’un 51’inci ve Teblig’in 91’inci maddeleri uyarinca degisken
sermayeli yatirnm ortakliklarinda, 6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun; anonim

sirketlerde esas sermayeye, asgari sermaye miktarina, esas sdzlesmenin asgari igerigine,
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ayni sermaye taahhiitlerine, nominal degere, ortakligin kendi paylarmi iktisap veya
rehin olarak kabul etmesine, sermaye artinm ve azaltimi usuliine, pay taahhiidii ve
O0denmesine, pay devrine iliskin kisitlamalarina, kar-zarar hesab1 ve karin dagitimina,
yedek akgelere ve tasfiyeye iliskin hiikiimleri uygulanmayacak olup, kendi o6zel

mevzuatlari gegerli olacaktir.



