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ARACI KURUMLARIN SERMAYELERINE VE SERMAYE YETERLILiGINE
ILISKiN ESASLAR TEBLiGI’NDE DEGIiSIiKLiK YAPILDI

Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’nde

(Seri: V, No:34) Degisiklik Yapilmasma Dair Teblig (Seri: V, No: 135), 20.03.2015

tarihli ve 29301 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirtirliige girmistir.

1. “Sermaye Yeterliligi Tabam1” Bashkl 4 iincii Maddede Yapilan Degisiklikler

Degisiklik Tebligi ile Seri: V, No:34 sayili Teblig’in “Sermaye yeterliligi tabani” baslikli

4 tincii maddesine bir ikinci fikra eklenmis, mevcut ikinci fikranin ilk cimlesinde yer alan

“Seri: V, No:125 sayih Kaldiragh Alm Satim Islemleri ve Bu Islemleri

Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin 2 nci maddesinin (a)

bendi kapsaminda faaliyette bulunan” ibaresi metinden ¢ikartilarak bu fikra {i¢iincii fikra

olarak teselstil ettirilmis ve bu fikradan sonra gelmek tizere ayn1i maddeye dordiincii fikra

eklenmistir. S6z konusu metnin eski ve yeni metni agagidaki gibidir:

Gerceklestirebilecek Kurumlara iliskin
Hakkinda Tebligin 2
(a) bendi
faaliyette bulunan araci kurumlarin sermaye
bu

Esaslar nci

maddesinin kapsaminda
yeterliligi tabanmin hesaplanmasinda,
maddenin birinci fikrasinda yer alan kalemlere
ek olarak, aract kurumlarin kaldiragli alim
satim iglemlerine iliskin olarak, degerleme
giinii itibariyle miisteri bazinda hesapladiklari
miisterilerine kars1 yiikiimliiliikkleri toplaminin

%5 1, bu Tebligin 3 iincii maddesi uyarinca

hesaplanan 6zsermayelerinden indirilir.

Eski Metin Yeni Metin

Eski ikinci fikra: Eklenen ikinci fikra:

Seri: V, No: 125 sayih Kaldirach Alm | Bu maddenin birinci fikrasinin (a)
Satim islemleri ve Bu islemleri | bendinin  (3) numarah alt bendi

cercevesinde yapilacak finansal duran
varhklarla ilgili hesaplamalarda Borsa
istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve
Saklama Bankas1 A.S.’nde sahip olunan
paylarin nominal tutarlar1 kadar olan

boliimii indirime konu edilmez.

Degistirilen liclincu fikra:

Aract  kurumlarin  sermaye  yeterliligi
tabaninin hesaplanmasinda, bu maddenin
birinci fikrasinda yer alan kalemlere ek
olarak, arac1 kurumlarin kaldiragli alim satim

islemlerine iliskin olarak, degerleme giini
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itibariyle miisteri bazinda hesapladiklari
miisterilerine karsi ylikiimliiliikleri
toplaminin %S5 1, bu Tebligin 3 {incli maddesi
uyarinca  hesaplanan  6zsermayelerinden

indirilir.

Eklenen dordiincii fikra:

Bu madde uyarinca sermaye yeterliligi
tabam olarak hesaplanan tutar; bu
Tebligin 7 nci maddesinin birinci fikrasi

uyarinca belirlenen asgari 0Ozsermaye

tutarlarimin %60’1indan diisiik olamaz.

Anilan maddenin birinci fikrasinin (a) bendinin (3) numarali alt bendi; aract kurumlarin
sermaye yeterliligi tabaninin, borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem
gorenler hari¢ olmak {izere, deger diisiikliigii karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diisiildiikten
sonra kalan finansal duran varlik kalemlerinin Teblig’in 3’iinci maddesi uyarinca
hesaplanan  Ozsermayelerinden indirilmesi suretiyle bulunan tutar oldugunu
belirtmektedir. Degisiklik Tebligi’ne gore bu ¢ercevede yapilacak finansal duran
varliklarla ilgili hesaplamalarda Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S.’de sahip olunan paylarin nominal tutarlar1 kadar olan boliimii indirime konu

edilmeyecektir.

2. “Ozsermaye ve sermaye yeterliligi tabanimin hesaplanmasinda kullanilacak

degerleme ilkeleri” bashkl 5 inci Maddede Yapilan Degisiklikler

Degisiklik Tebligi, “Seri: V, No:125 sayili Kaldiragh Alim Satim Islemleri ve Bu
Islemleri Gergeklestirebilecek Kurumlara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin 2 nci
maddesinin (a) bendi kapsaminda faaliyette bulunan” ibaresinin madde metninden
cikartilmasma paralel olarak, Seri: V, No:34 sayili Teblig’in “Ozsermaye ve sermaye
yeterliligi tabaninin hesaplanmasinda kullanilacak degerleme ilkeleri” baslikli 5 inci
maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi ile ikinci fikrasini da yeniden diizenlemistir. S6z

konusu hiikiimlerin eski ve yeni metinleri agsagidaki gibidir:
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Eski Metin

d) Borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem goren wvadeli islem ve
opsiyon  sozlesmeleri:  Borsalarda  ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren
vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
degerleme giiniindeki uzlagma fiyati veya
takas kurumunca belirlenen diger gostergeler
esas alinarak; bu sekilde bir fiyat veya
gostergenin bulunmamasi halinde,
piyasalarda olusan agirlikli ortalama fiyat;
boyle bir fiyatin bulunamamasi halinde s6z
konusu s6zlesmelerin en son islem gordiigii
giinde olusan agirlikli ortalama veya uzlagsma
fiyatt; degerleme giiniinden 6nceki 5 is giinii
icinde yukarida belirtilen sekilde bir fiyatin
elde edilememesi halinde rayi¢ bedel dikkate
almarak; borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen vadeli iglem ve
opsiyon sozlesmeleri ise Kurul’un muhasebe

tebliglerinde Ongdriilen tarihi maliyet ilkesi

uyarinca,
(...)

Bu maddede degerleme hilkmii getirilmemis
varliklar veya yiikiimlilikler, Kurul’un

muhasebe tebliglerinde belirtilen hiikiimler

gergevesinde degerlemeye tabi tutulur.
Sermaye yeterliligi tabani hesaplamalarinda
indirilen kalemler, bu Teblig’de ve Kurul’un
muhasebe tebliglerinde yer alan hiikiimler

cercevesinde degerlemeye tabi tutulmayabilir.

Yeni Metin
d) Borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem goren tiirev arag

sozlesmeleri: Borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda islem gdren vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri ile diger tiirev araglar,
degerleme giinliindeki uzlagma fiyati veya
takas kurumunca belirlenen diger gostergeler
esas alinarak; bu sekilde bir fiyat veya
gostergenin bulunmamast halinde,
piyasalarda olusan agirlikli ortalama fiyat;
boyle bir fiyatin bulunamamasi halinde sz
konusu sozlesmelerin en son iglem gordiigii
giinde olusan agirlikli ortalama veya uzlasma
fiyati; degerleme giinlinden 6nceki 5 is giinii
icinde yukarida belirtilen sekilde bir fiyatin
elde edilememesi halinde rayi¢ bedel dikkate
almarak; borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araclar
icin ise Kurulun muhasebe standartlar:

uyarinca belirlenen deger ile,

(...)
Bu maddede degerleme hitkmii getirilmemis
varliklar veya yukiimliliikler, Kurulun

muhasebe standartlarinda yer alan esaslar

gercevesinde degerlemeye tabi tutulur.
Sermaye yeterliligi tabani hesaplamalarinda
indirilen kalemler, bu Tebligde ve Kurulun
yer

degerlemeye tabi

muhasebe standartlarinda alan
hiikiimler c¢er¢evesinde

tutulmayabilir.
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3. “Asgari Ozsermaye Yiikiimliiliigii” Bashkh 7 inci Madde ile “Sermaye yeterliligi
tabam yiikiimliiliigii yapilan Degisiklikler” Bashkh 8 inci Maddede Yapilan
Degsiklikler

Degisiklik Tebligi, Seri: V, No:34 sayili Teblig’in “Asgari 6zsermaye yiikimliliigi”
baslikl1 7 nci maddesinin kaldiragli alim satim islemlerine iliskin ek yiikiimliligiini konu
alan ikinci fikrasini yiiriirlikten kaldirmistir. Ayn1 Tebligin “Sermaye yeterliligi tabani
yikiimliiliigi” baslikli 8 inci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendinde 6ngoriilen araci
kurumlarin sermaye yeterliligi tabanlarinin sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden

asgari 0zsermayeleri kaleminden az olmamasi hiikkmii de yiiriirliikten kaldirilmistir.

4. “Sermayenin Giiclendirilmesine Iliskin Ozel Hiikiimler” Bashkh 11 inci Maddede
Yapilan Degisiklikler

Degisiklik Tebligi ile, Seri: V, No:34 sayil1 Teblig’in “Sermayenin giiclendirilmesine
iliskin ozel hiikiimler” baslikli 11 inci maddesinin, “birden fazla aract kurumun ilgili
mevzuat ¢ercevesinde birlesme yoluyla olusturduklar: yeni aracit kurumlar ve bir veya
birden fazla aract kurumu devralan aract kurumlara iligkin hiikiimleri” konu alan
birinci fikrasinin (c) bendi ile ikinci ve fglincii fikralar1 da asagidaki sekilde

degistirilmistir:

Eski Metin

Yeni Metin

¢) Kendi kaynaklarindan kullandirilan kredi
tutari, 8/1/1994 tarihli ve 21812 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Kurul’un Seri:V,
No:18 sayili “Kredili Menkul Kiymet, A¢iga
Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve
Verme Islemleri Hakkinda Tebligi”nde
tanimlanan 0zsermayenin tamami, kredili
menkul kiymet, a¢iga satis ve ddiing menkul
islemlerinin

4  kat,

toplam

bir

kiymet tutari,

Ozsermayenin miisteriye
acilabilecek kredi tutar1 ise Ozsermayenin

%30 u olarak uygulanir.

c) Kurulumuzun sermaye piyasasi
araclarin kredili alim, aciga satis ile
odiin¢c alma ve verme islemleri ile ilgili
diizenlemeleri uyarmnca belirli bir anda
kullandirdiklari kredilerin toplam tutar ile
miisterileri ve/veya kendi hesaplarina agiga
sattiklar1  hisse senetlerinin degerinin
toplami, Ozsermayenin 4 kati, bir miisteriye
acilabilecek kredi tutar1 ise Ozsermayenin

%30’u olarak uygulanir.
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Su kadar ki, bu araci kurumlar devir ve
belirtilen
bu

takiben yukarida

Ancak,

birlesmeyi
sartlardan  yararlanabilirler.
sartlarin devamui i¢in hukuken devir ve
birlesmenin tamamlandig1 tarihi izleyen bir
yil sonunda, bu Teblig’in 7°’nci maddesinin
birinci fikrasinda belirtilen alim satim
araciligr faaliyeti i¢in Kurul’ca belirlenen
asgari Ozsermaye tutarmin 5 kati, iki yil
sonunda 10 kat1 6zsermayeye sahip olmalari

zorunludur.

Bu Teblig’in 7°’nci  maddesinin  birinci

fikrasinda  belirtilen  asgari  Ozsermaye
tutarinin 10 kat1 6zsermayeye sahip olan aract
kurumlar i¢in de yukaridaki (a), (b) ve (c)
bendlerinde belirtilen hiikiimler uygulanir.
Bu Teblig’in 7 nci maddesinin birinci
fikrasindaki asgari 6zsermaye tutariin 5 kati
Ozsermayeye sahip olan aract kurumlar igin,
bu maddenin (a) bendindeki pozisyon riski
orani %1, (b) bendindeki bor¢lanma sinir1 20
kat, kendi kaynaklarindan kullandirilan kredi
tutar1 6zsermayenin %75 1, (c) bendindeki
kredili menkul kiymet, aciga satig ve odiing
menkul kiymet islemlerinin toplam tutarina
iliskin oran 3 kat, bir miisteriye agilabilecek
kredi tutar1 ise Gzsermayenin %20 si olarak

uygulanir.

Su kadar ki bu araci kurumlar devir ve
birlesmeyi takiben birinci fikrada belirtilen
Ancak, bu

icin hukuken devir ve

sartlardan yararlanabilirler.
sartlarin  devamu
birlesmenin tamamlandig: tarihi izleyen bir yil
sonunda, 4.500.000 TL tutarinda
O6zsermayeye, iki y1l sonunda 9.000.000 TL
tutarinda Ozsermayeye olmalan

9.000.000

sahip

zorunludur. TL tutarinda
0zsermayeye sahip olan araci kurumlar i¢in
de yukaridaki (a), (b) ve (c) bendlerinde

belirtilen hiikiimler uygulanir.

4.500.000 TL tutarinda dzsermayeye sahip
olan araci kurumlar icin, bu maddenin (a)
bendindeki pozisyon riski orani %l1, (b)
bendindeki  bor¢lanma st 20
(©) bendindeki bir

kullandirdiklar kredilerin toplam tutar ile

kat,
belirli anda
miisterileri ve/veya kendi hesaplarina agiga
sattiklar1 hisse senetlerinin degerinin toplam
tutarina iliskin oran 3 kat, bir miisteriye
acilabilecek kredi tutar1 ise Ozsermayenin

%20’si olarak uygulanir.
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5. “Pozisyon Riski” Bashkh 13 iincii Madde ile “Net Pozisyon” Bashkh 14. Maddede
Yapilan Degisiklikler

Degisiklik Tebligi, Seri: V, No:34 sayili Teblig’in 13 iincii maddesinin ikinci fikrasina
“vadeli islem sozlesmeleri” ibaresinden sonra gelmek iizere “ile diger tiirev araglar”
ibaresi, Teblig’in 14 iincii maddesinin altinci fikrasina ise “vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinde” ibaresinden sonra gelmek iizere “ve diger tiirev araglarda” ibaresi

eklemistir.

6. “Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmelerinde Pozisyon Riski” Bashkh 16 mci
Maddede yapilan Degisiklikler

Degisiklik Tebligi ile, Seri: V, No:34 sayili Teblig’in 16 mc1 maddesinin bashig “Tiirev
arag¢ s0zlesmelerinde pozisyon riski” olarak degistirilmis ve madde metninde de kapsamli

bir degisiklige gidilmistir. S6z konusu maddenin yeni ve eski metinleri asagidaki gibidir:

Eski Metin

Yeni Metin

16. Vadeli islem ve opsivon s6zlesmelerinde

16. Tiirev arac sozlesmelerinde pozisyon

pozisyon riski

Araci kurumlarin vadeli iglem ve opsiyon
sozlesmelerindeki pozisyonlar1 ile ilgili
olarak bu maddede belirtilen sekilde pozisyon
riski hesaplanir. Vadeli islem s6zlesmeleri ile
ilgili olarak: a) Borsalarda ve teskilatlanmig
diger piyasalarda islem goren vadeli islem
sozlesmeleri igin takas kurumuna verilmis
teminatlar kadar,

b) Borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem gormeyen vadeli islem
sozlesmeleri i¢in, sdzlesmeye dayanak teskil
eden varliklarin cari degerleri {lizerinden bu
Teblig’in 1 numarali ekinde s6z konusu
varliklar i¢in dngoriilmiis oranlar uygulanmak

suretiyle, pozisyon riski hesaplanir.

riski

Araci kurumlarin tiirev arac

sozlesmelerindeki pozisyonlar1 ile ilgili

olarak bu maddede belirtilen sekilde pozisyon

riski hesaplanir.

a) Borsalarda ve teskilatlanmig diger
piyasalarda islem goren vadeli islem
sozlesmeleri, kisa pozisyon opsiyon
sozlesmeleri ve diger tiirev arac

sozlesmeleri icin takas kurumuna verilmis
teminatlar kadar,

b) Borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gormeyen vadeli islem
sozlesmeleri ve  diger tiirev  arac
sozlesmeleri icin, s6zlesmeye dayanak teskil
eden varlik veya gostergelerin cari degerleri

iizerinden bu Tebligin 1 numarali ekinde s6z
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Borsalarda ve teskilatlanmms  diger
piyasalarda islem goéren kisa pozisyon
opsiyon sozlesmeleri icin pozisyon riski,
vadeli islem so6zlesmelerinde Ongoriilen
sekilde hesaplamir. Diger kisa ve uzun
pozisyon opsiyon sozlesmelerinde,
sozlesmeye konu varliklarin cari degerinin
opsiyonun deltas1 ile c¢arpilmasi suretiyle
bulunan tutar iizerinden ilgili varliklar i¢in bu
Teblig’in 1 numarali ekinde 6ngoriilen oranda
pozisyon riski hesaplanir. Su kadar ki, uzun
sozlesmeleri  igin

pozisyon  opsiyon

hesaplanan  pozisyon riski,  opsiyonun
priminden daha fazla olamaz. Vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile ilgili olarak bu
Teblig’de ongoriilen sekilde net pozisyon
hesaplamas1 yapilabilir. Bu hesaplamalarda,
vadeli islem sozlesmesine konu olan
varliklarin cari degeri; opsiyon s6zlesmelerine
konu varliklarin ise cari degerinin delta
oranlari ile carpilmasi suretiyle bulunan tutari

dikkate alinir.

konusu wvarliklar i¢in Ongdriilmiis oranlar
uygulanmak suretiyle,

pozisyon riski hesaplanir.

Birinci fikrada belirtilmeyen kisa ve uzun
pozisyon opsiyon sozlesmelerinde,
sozlesmeye konu varliklarin cari degerinin
opsiyonun deltas1 ile carpilmasi suretiyle
bulunan tutar iizerinden ilgili varliklar i¢in bu
Tebligin 1 numarali ekinde 6ngoriilen oranda
pozisyon riski hesaplanir. Su kadar ki, uzun
sozlesmeleri  i¢in

pozisyon  opsiyon

hesaplanan  pozisyon riski, opsiyonun
priminden daha fazla olamaz.

Varantlarin  pozisyon riski Kkarsihigi
opsiyonlarla ilgili hiikiimler esas alinarak
hesaplanir.

Vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile diger
tiirev araglarla ilgili olarak bu Tebligde
ongoriilen sekilde net pozisyon hesaplamasi
yapilabilir. Bu hesaplamalarda, vadeli islem
sozlesmesi  ile  diger  tiirev  aracg
sozlesmelerine konu olan varliklarin cari
degeri; opsiyon sdzlesmelerine  konu
varliklarin ise cari degerinin delta oranlar ile
carpilmast suretiyle bulunan tutar1 dikkate

alinir.

Bu sekilde; borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren vadeli islem
sozlesmeleri, kisa pozisyon opsiyon sozlesmeleri ve diger tiirev ara¢ sézlesmeleri icin
pozisyon riski hesaplamasi, takas kurumuna verilmis teminat tutari ile standardize

edilmistir.
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7. “Hesaplama Giinii ve Kurula Bildirim Yiikiimliiliigii” Bashkh 25 inci Maddede

Yapilan Degisiklikler

Degisiklik Tebligi, Seri: V, No:34 sayil1 Teblig’in 25 inci maddesinin ilk fikrasinda da

degisiklige gitmistir. Bu kapsamda, déviz kuru riskinin Teblig’e eklenen 6 numarali ekte

yer alan Doviz Kuru Riski Hesaplama Tablosuna gore yapilacagi ongoriilmistiir.

8. Ek-4’te Yapilan Degisiklikler

Degisiklik Tebligi, Seri: V, No:34 sayili Teblig’in 4 numarali ekinin agiklamalar

kisminda yer alan “IV. Degerleme Ilkeleri” baslikli béliimiiniin “C. Diger Varliklara

Mliskin Degerleme Hiikiimleri” alt basligmin birinci fikrasini da degistirmistir. S6z konusu

fikrasinin eski ve yeni metinleri sdyledir:

Eski Metin

Yeni Metin

Borsalarda islem goren vadeli islem ve

opsiyon sozlesmeleri de bu Teblig’de
belirtilen sekilde cari fiyatlar dikkate alinarak
degerlemeye tabi tutulur. Cari fiyat olarak

ilgili borsada olusan uzlagma fiyatlarinin esas

almmast gerekmektedir. Borsada islem
gormeyen vadeli islem ve opsiyon
sozlesmelerinde gerceklesmeyen karlar

tarihi maliyet ilkesi geregi donem kan ile
iliskilendirilmez. Eger bir zarar olusmussa,
bunun i¢in karsihik 4. Boliim 143 ayrihr ve
bu tutar dénem Kkarindan indirilir.
Borsalarda islem gérmeyen vadeli islem ve
opsiyon sozlesmelerinde de net pozisyon
Borsalarda  ve

hesaplamas1  yapilabilir.

teskilatlanmig  diger piyasalarda iglem

gormeyen uluslararasi ticarete konu kiymetli
madenlerin degerleme gilintindeki normal alim
iizerinden

satim  fiyatlar degerlenmesi

Bazi

ongorilmustiir. kiymetli madenler,

Borsalarda islem goren vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araclar
da bu Tebligde belirtilen sekilde cari fiyatlar
dikkate alinarak degerlemeye tabi tutulur.
Cari fiyat olarak ilgili borsada olusan uzlagma
fiyatlarinin esas alinmasi1 gerekmektedir.
Borsada islem gormeyen vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri ile diger tiirev araglar
Kurulun muhasebe standartlarinda yer
alan esaslar cercevesinde belirlenen deger
ile degerlenir. Borsalarda islem géormeyen
tiirev arac sozlesmelerinde de net pozisyon

hesaplamasi yapilabilir.
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borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda
islem goérmemekle beraber kolayca alinip
satilabilmektedirler. Bunlara iligkin fiyat
verileri, veri dagitim kuruluslar1 tarafindan
yayimlanmakta ve bu fiyatlar iizerinden
kolaylikla iglem yapmak miimkiin olmaktadir.
Veri dagitim kuruluslarinin yayimlandigi bu
fiyatlar, yukaridaki ozellige sahip kiymetli
madenlerin  “normal” alim satim fiyatlan

olarak kabul edilebilir.

Son olarak, EK-4’tin agiklamalar kisminda yer alan “V. Yiikiimlilikler” baglikli boliimiiniin “B.
Sermaye yeterliligi tabani1 yiikiimliiligii” alt bagliginin birinci fikrasi; araci kurumlarin sermaye
yeterliligi tabanlarinin sahip olduklar1 yetki belgelerine tekabiil eden asgari Gzsermayeleri

kaleminden az olmamasi sart1 kaldirilmis ve diger fikralar yiiriirlikten kaldirilmisgtir.



