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ONEMLI NiTELIiKTEKi iSLEMLER TEBLiIGI’NDE DEGISIiKLiK

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan, 27.02.2015 tarihli ve 29280 sayihi Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige konulan 11-23.1.a sayili “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde (11-23.1) Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig” (I1-
23.1.a sayili Degisiklik Tebligi), mevcut 11-23.1 sayili Teblig’e bir takim degisiklikler

getirmektedir. 11-23.1.a sayili Degisiklik Tebligi’nin kapsami asagida izah edilmistir:

1. 11-23.1 sayilh Teblig’in “Onemli nitelikteki islemler” baslikli 5 inci maddesinin birinci
fikrasinin (f) bendi yiiriirliikten kaldirilarak, ortakliklarin “yapmay: planladikiar: bedelli
sermaye artirimlarinda ortaya ¢ikan nakit sermaye koyma borcunun, ortakliga nakit
disindaki varlik devrinden kaynaklanan borglara mahsup edilmek suretiyle yerine

getirilmesi ” onemli nitelikteki islem olmaktan cikarilmistir.

Bu husus, VI1-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 12 nci maddesinin dérdiincii fikrasinda 27.12.2015
tarihinde yapilan degisikligin bir sonucudur. Sz konusu degisiklik uyarinca halka agik
ortakliklarin yapacaklar: bedelli sermaye artirimlarinda ortaya ¢ikan sermaye koyma
borcunun nakit olarak yerine getirilmesi zorunludur. Sermaye artirnmlarinda ortaya ¢ikan
nakit sermaye koyma borcu, ortakliga nakit disindaki varlik devrinden kaynaklanan borglara

mahsup suretiyle yerine getirilemez.
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2. 11-23.1 sayili Teblig’in “Onemli nitelikteki islemler nedeniyle yapilacak zorunlu pay alim

teklifi” baslikli 11 inci maddesinin birinci fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir:

Eski metin

Yeni Metin

5 inci maddenin birinci fikrasinda sayilan
onemli nitelikteki islemlerden (¢), (d) ve (f)
bentlerinde belirtilenler i¢in, bu islemlerden
yararlanacak olan gercek veya tiizel kisiler
tarafindan pay alim teklifinde bulunulmasi
zorunludur. Bu durumda pay alim teklifi fiyati
bu Tebligin onuncu maddesindeki esaslar
cercevesinde belirlenir.

5 inci maddenin birinci fikrasinda sayilan
onemli nitelikteki islemlerden (¢) ve (d)
bentlerinde belirtilenler i¢in, bu iglemlerden
yararlanacak olanlar tarafindan, (a) bendinde
belirtilenler i¢in ise, devrolunan ve paylari
borsada islem goren ortakh@n, paylar:
borsada islem gormeyen ve birlesmeye esas
olan finansal tablolarn itibariyle aktif
toplami daha biiyiik olan bir ortakhk ile
birlesmesinde, devralan ortakhikta birlesme
islemi oncesi hakim ortak konumunda
olanlar ile bunlarla birlikte hareket edenler
tarafindan pay alim teklifinde bulunulmasi
zorunludur. Bu durumda pay alim teklifi fiyati
10 uncu maddedeki esaslar c¢ercevesinde
belirlenir.

S6z konusu degisiklik ile, birlesme islemlerinde halka kapali bir ortakhigin halka acik bir
ortakligi devralmasi durumunda, yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasi amaciyla,
halka kapal ortakhiin hakim ortaklar: ile bunlarla birlikte hareket edenlerin halka acgik

ortakligin pay sahiplerine pay alim teklifinde bulunmasi zorunlu tutulmustur.

3. Ayrica 11-23.1 sayili Teblig’e eklenen Gegici Madde 2 ile, 11-23.1.a sayili Degisiklik Tebligi
hiikiimlerinin heniiz Kurulca karara baglanmamis mevcut basvurularin sonuglandirilmasina

da uygulanacagi kararlastirilmistir.



