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SERMAYE PiYASASI KURULU’NDAN YENI iLKE KARARLARI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (Kurul) 04.03.2016 tarihli Haftalik Bllteninde halka agik anonim
ortakliklarin genel kurullarina ve piyasa bozucu eylemlere iliskin muhtelif ilke kararlari

yayinlanmistir.
1) Genel Kurul Toplantilarina iliskin ilke Kararlan

Kurul’un 11-13.1 sayil Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi Araclarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin
Usul ve Esaslari Hakkinda Tebligi’nin 35 inci maddesinde ihraggilarin, pay sahiplerine iligkin
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.nin (MKK) kayitlarina nasil erisebilecegine dair hikiimlere yer

verilmistir.

“MADDE 35— (1) TTK’nin 499 uncu maddesi ¢cergevesinde ihraggilar tarafindan hak sahiplerinin
pay defterine kaydinda, ilgililerin basvurusuna gerek olmaksizin MKK nezdinde ihraggilar

itibariyla tutulan kayitlar esas alinir.

(2) idari mercilere verilmek ve mevzuattan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilebilmesi
amaciyla pay sahipligine iliskin olarak ihraccilar tarafindan talep edilen bilgiler MKK’nin
belirleyecegi usul ve esaslar gercevesinde ihrag¢ilara iletilir. Pay sahipligine iliskin bilgiler
ayrica, piyasa gozetim ve denetim politikalari dikkate alinarak Kurul tarafindan belirlenecek
usul ve esaslar cercevesinde MKK tarafindan ihragcilara iletilebilir. ihracgilar, MKK'dan aldiklari
bu bilgilerin gizliligini korumakla ylikiimliidiirler. S6z konusu bilgiler ihraggilarin idari
sorumlulugu bulunan kisileri disinda hukuka aykiri olarak kimseyle paylasilamaz ve verilis

amaclari disinda kullanilamaz.

(3) MKK, hak sahibi bazinda olmamak kaydiyla, pay sahipligine iliskin istatistiksel verileri

ihraggilara verebilir.”

Bu cercevede, genel kurul toplantilari dncesinde paylari Borsada islem goren halka acik
anonim ortakliklarin pay sahipligine iliskin bilgilere erisimi ve bu bilgilerin kullanimi konusunda
Kurul tarafindan I-SPK.13.1 (04.03.2016 tarih ve 8/253 s.k.) sayili ve i-SPK.15.1 (04.03.2016

tarih ve 8/253 s.k.) sayili ilke Kararlari alinmistir.
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S6z konusu ilke Kararlari uyarinca;

Genel kurullara iliskin pay sahipleri listesinin hazirlanmasi ve bu listenin ihraggl erisimine
sunulmasina iliskin olarak MKK’nin “Merkezi Kaydi Sistem Is ve Bilisim Uygulama ilke ve
Kurallari Yonergesi” ile belirlenen esaslar ile MKK’nin 690 sayili Genel Mektubunun ekinde yer
alan Yonerge hukimleri sakh kalmak Gzere, 11-13.1 sayili Kaydilestirilen Sermaye Piyasasi
Araclarina iliskin Kayitlarin Tutulmasinin Usul ve Esaslari Hakkinda Teblig’in 35. maddesi
kapsaminda pay sahipligine iliskin bilgilerin ihraggcilara iletilebilmesine iliskin olarak, paylari
Borsada islem goren halka agik sirketlerin, ortaklarina yonelik promosyon ve benzeri fayda
saglayicl uygulamalari kolaylastirmak amaciyla ihraggilarin kendi pay sahipligi bilgilerine,
konuya iliskin yénetim kurulu karari alinmasi kaydiyla, her bir hesap déneminde azami iki

defa ulasabilmelerine karar verilmistir.

Kisisel bilgilerin gizliliginin korunmasini temin etmek amaciyla paylari Borsada islem goren
sirketlerin yaptiklari genel kurul toplantilarina iliskin katilanlar cetvelinde ortaklarin ad/soyad
veya ticaret unvani disindaki bilgilerinin, ancak ilgili ortagin onayinin alinmasi sartiyla kamuya

aciklanabilmesine karar verilmistir.
2) Piyasa Bozucu Eylemlere iliskin ilke Karar

Piyasa bozucu eylemler Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 104 {inclii maddesinde diizenlenmis ve
anilan maddeye dayanilarak Kurul tarafindan VI-104.1 sayili Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi
cikanlmistir. Tebligin dérdiincii maddesinde “i¢csel bilgi veya siirekli bilgilere iliskin piyasa

bozucu eylemler” diizenlenmistir.

“MADDE 4 — (1) Mevzuata uygun sekilde kamuya gerekli agiklamalar yapilmadan énce i¢sel

bilgi veya stirekli bilgilere sahip olan kisilerin bu bilgilerin gizliligini korumalari esastir.

(2) i¢sel bilgi veya siirekli bilgileri, bu bilgiler mevzuata uygun sekilde kamuya aciklanmadan
once bu bilgilere sahip olan kisilerden dogrudan ya da dolayli olarak alan kisiler tarafindan ilgili

sermaye piyasasi aracinda islem yapilmasi durumunda;

a) i¢csel bilgi veya siirekli bilgilere sahip olan kisilerin bu bilgileri diger kisilere vermeleri,
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b) i¢sel bilgi veya siirekli bilgileri bu bilgilere sahip olan kisilerden dogrudan ya da dolayli olarak

alan kisilerin ilgili sermaye piyasasi aracinda islem yapmalari
piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.

(3) ihraccilar tarafindan diizenlenen finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetim
raporlarinin hazirlandigi hesap déneminin bitimini izleyen giinden séz konusu tablo ve
raporlarin mevzuata uygun sekilde kamuya duyurulmasina kadar gegen siire icerisinde, icsel
bilgi veya siirekli bilgilere sahip olan kisilerin veya séz konusu kisilerin esleri, ¢cocuklari ya da
ayni evde yasadiklari kisilerin ilgili sermaye piyasasi araglarinda islem yapmalari piyasa bozucu

eylem olarak degerlendirilir.

(4) icsel bilgi veya siirekli bilgilerin kesinlesmesinden mevzuata uygun sekilde kamuya
duyurulmasina kadar gegen siire igerisinde, i¢csel bilgi veya stirekli bilgilere sahip olan kisilerin
veya s6z konusu kisilerin esleri, ¢cocuklari ya da ayni evde yasadiklari kisilerin ilgili sermaye

piyasasi araglarinda islem yapmalari piyasa bozucu eylem olarak degerlendirilir.”

Anilan maddede “i¢sel bilgi veya sirekli bilgilere sahip olan kisiler” kavrami esas alinmis ve
kavram Tebligin 3/1(¢) maddesinde tanimlanmistir. Ancak, bu kavramin gergek kisilerin yani

sira tlzel kisileri de kapsayip kapsamadigi hususunda teredditler ortaya ¢ikmistir.

Kurul’un i-SPK.104.3 (04.03.2016 tarih ve 8/262s.k.) sayili ilke Karari ile Tebligin “i¢sel bilgi veya
strekli bilgilere iliskin piyasa bozucu eylemler” bashkli dérdincii maddesinde yer alan “i¢csel
bilgi veya surekli bilgilere sahip olan kisiler” ifadesinin hem gergek hem de bu gergek kisilerle
iliskili tiizel kisileri kapsadigi, bu cercevede anilan Tebligin maddesinde belirtilmis icsel bilgi
veya slrekli bilgilere sahip olan kisilere izafe edilen sorumluluklarin ve bunlar hakkindaki
hikmin ilgili tazel kisilikler icin de gecerli oldugu hususunun Kurul Builteni araciligiyla

duyurulmasina ve uygulamanin bu sekilde yonlendirilmesine karar verilmistir.



