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111-39.1 SAYILI YATIRIM KURULUSLARININ KURULUS VE FAALIYET
ESASLARI HAKKINDA TEBLiG’DE DEGISIKLiK YAPILMASINA DAIR TEBLIG
(111-39.1.a) YAYIMLANDI

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“Kurul™), 111-39.1 sayil1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig’de (“Teblig”) Degisiklik Yapilmasina Dair Tebligi
(“Degisiklik Tebligi’) 14/01/2016 tarihli ve 29593 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak

yiirtirliige girmistir.

Degisiklik Tebligi 1’inci maddesi ile Teblig’in “Yatirnm kuruluslarinin internet
siteleri” baslikli 28’inci maddesine iliskin degisiklikler yapmistir. Internet sitesinde asgari

olarak yer verilmesi gereken hususlarin belirtildigi bu maddenin ikinci fikrasina;
“l) Olaganiistii piyasa kosullarinin olusmasi halinde buna iligkin aciklamalara,

m) Hangi kuruluslarin fiyat saglayici oldugu ve nerede yerlesik oldugu, bu kuruluslarla
dogrudan veya dolayli olarak pay sahipligi iliskisi olup olmadigina iliskin aciklamalara,

n) Reddedilen emirlerin tiim emirlere oranina,

0) Kurulumuzun yatirim hizmetleri ve faaliyetlerine iliskin diizenlemeleri uyarinca her

bir varlik i¢in olusturulan fiyat ve fark serisinde tespit edilen sapmalara,
0) Miisteri sikayeti sayisi ve sz konusu sikayetlerin miisteri sayisina gore oranina,”
bentleri eklenmistir.

Ayrica ayn1 maddenin tglincii fikras1 asagidaki sekilde degistirilmis olup, yapilan bu

degisiklige paralel olarak maddeye dordiincii ve besinci olmak tizere iki yeni fikra eklenmistir.

Eski Hali Yeni Hali

(3) Araci kurumlar, kaldiragh islemlerle ilgili
olarak iicer ayhk doénemler itibariyle,

(3) Araci kurumlar, kaldiragh islemlerle ilgili
olarak Ocak-Mart, Nisan-Haziran,

ayritilar1 Kurulca belirlenecek sekilde
karda ve zararda olan hesaplarmm oransal
dagilimimi ii¢ aymn bitimini takip eden 2 is
giinii icinde internet sitesi iizerinden
duyurmakla yiikiimliidiir. Doénem iginde

Temmuz-Eyliill, Ekim-Aralik doénemleri
esas alinmak suretiyle, karda ve zararda
miisteri hesaplarinin oransal dagilimini
donemin bitimini takip eden iki is giinii
icinde internet sitesinde duyurmakla ve bir
sonraki donem dagilimi ilan edilene kadar
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muhafaza etmekle yiikiimliidiir. Donem
kapatilan  hesaplar da dagilim
icerisinde  dikkate Yapilacak
duyurunun, islemlerin
gerceklestirildigi anasayfa iizerindeki ana
islem meniisiiniin en sol kosesinde
meniiniin ilk elemani/bashg1 olarak yer
“Zarar Olasihgimiz” seklinde

kapatilan hesaplar da dagilim igerisinde
dikkate alinir. i¢inde
alinir.

almasi,
isimlendirilmesi ve hesap acilisi, hesap
erisimi gibi bashklarin hemen bu bashgin
yaninda ayni yazi biiyiikliigii ve karakteri
ile yer almasi zorunludur.

Degisiklik Tebligi’nin 2°nci maddesiyle ise Teblig’in “Miisteri siniflandirilmasi”
baslikl1 30’ uncu maddesinin baslig1 “Miisteri Siniflandirilmasi ve limitlendirilmesi” seklinde
degistirilmis, ayn1t maddeye “Aract kurumlar miisterileri icin, islem tiirleri ve sermaye piyasasi
araglart bazinda miisterilerin mali durumu, risk diizeyleri ile teminat durumlart dikkate
alinarak miisterilere iglem yapma ve/veya pozisyon a¢ma limitleri tahsis eder. Tahsis edilen
limitler ¢ercevesinde miisteriler gruplandirilabilir. Miisterilerinin islemlerinin mevzuat ve
aract kurumlarin risk politikalart  kapsaminda  olusturduklar: limitler ¢ergevesinde
gerc¢eklestirilmesini saglar. Limit belirlenmesi ile ilgili olarak Kurulun diger tebliglerinde

belirlenmis ozel sartlara uyulur.” seklindeki besinci fikra eklenmistir.

Degisiklik Tebligi’nin 3’iincii maddesi ile Teblig’in reklam, ilan ve duyurulara iliskin

41’inci maddesinin birinci fikrast asagidaki sekilde degistirilmistir.

Eski Hali Yeni Hali

1) Yatirim kuruluslariin yatirim hizmet ve | (1) Yatirim kuruluslariin yatirim hizmet ve

faaliyetlerine yonelik olarak her tiirlii | faaliyetlerine yonelik olarak her tiirlii yazih

iletisim araclan ile yaptig1 yayin, ilan,
duyuru ve reklamlarda objektif olmasi
gerekir. Yatirnm kuruluglari, yalan, yanls
veya yaniltici bilgilere dayali ve miisterilerin
tecriibe veya bilgi noksanliklarini istismar
edici yayin, ilan, duyuru ve reklam yapamaz,
diger yazih aciklamalarda
bulunamaz.

ve sozli

basin, internet, telefon, radyo, televizyon,
sinema gibi iletisim kanallari ile acik hava,
basili materyal gibi her tiirlii yazili, gorsel
ve elektronik iletisim arag¢ ve ortamlari ile
yapilacak yayn, ilan, reklam ve duyuruda
objektif olmas1 gerekir. Yatirim kuruluslari,
yalan, yanlis veya yaniltici bilgilere dayali ve
miisterilerin tecriibe veya bilgi
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noksanliklarin1 istismar edici yayin, ilan,
duyuru ve reklam yapamaz, diger yazili ve
sozIli agiklamalarda bulunamaz.

Ay zamanda Degisiklik Tebligi’nin 3’tincii maddesiyle Teblig’in 41’inci maddesine
dordiincii ve besinci fikralar eklenmis, mevcut dordiincii ve besinci fikralar da altinc ve yedinci
fikralar olarak teselsiil ettirilmistir. Eklenen yeni dordiincii ve besinci fikralar, aract kurumlar
tarafindan kaldirach islemlere iliskin olarak birinci fikrada belirtilen mecralarda yapilacak
her tiirlii yayin, ilan, reklam ve duyuruda uyulmasi gereken esaslar1 diizenlemektedir. Oyle ki,
Degisiklik Tebligi, Teblig’e “Reklam, ilan ve duyurularin diizenlenmesi” baslikli Gegici
Madde 5’1 eklemistir. Buna gore, “Bu maddenin yiiriirliige girdigi tarih itibariyla aract
kurumlar tarafindan yaymlanmakta olan her tiirlii yaymn, ilan, reklam ve duyuru 41 inci

maddenin dordiincii ve besinci fikralar1 kapsaminda yeniden diizenlenir.”

Degislik Tebligi ile aract kurumlarin digsaridan hizmet alimina iligkin baz1 esaslar da
yeniden diizenlenmistir. Teblig’in “Disaridan hizmet alimi ve kapsami” baslikli 49’uncu

maddesinin ikinci fikrasinin (b) bendi ile ii¢lincii fikrasi asagidaki sekilde degistirilmistir.

Eski Hali

Yeni Hali

(2) Aract kurumlarin asagida belirtilen
faaliyetleri disaridan hizmet alimina konu
olamaz:

b) Kuruldan gerektiren
yatirnm hizmet ve faaliyetleri ile bunlarin

izin alimmasini
pazarlanmasina yonelik faaliyetler

(3) Danigsmanlik, egitim, reklam, giivenlik,
yemek, ulasim, temizlik, avukatlik, hukuk
danismanligi, piyasa veri hizmetleri, posta ve
kargo hizmetleri ile bu gibi hizmetler Teblig
kapsaminda yer almaz.

(2) Aract kurumlarin asagida belirtilen
faaliyetleri disaridan hizmet alimina konu
olamaz:

b) Kuruldan izin alinmasimi gerektiren
yatirim hizmet ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerin bunlarin
pazarlanmasina yonelik faaliyetler

sunulmas1 ve

(3) Danmigsmanlik, egitim, reklam, giivenlik,
yemek, ulagim, temizlik, avukatlik, hukuk
danismanlig1, piyasa veri hizmetleri, posta ve
kargo hizmetleri, kurum i¢i giinliik isleyisin
siirdiiriilmesi icin gerekli her tiirlii teknik
ekipman, demirbas, yazihm veya
donanimin temini, bakimi, onarimi ve
giincelleme hizmetleri, miisteri bilgilerinin

gizliliginin korunmasi1 sartiyla arsiv
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hizmetleri ile bunlara benzer diger hizmetler
bu Teblig kapsaminda yer almaz.

Degisiklik Tebligi’nin diizenledigi bir diger 6énemli husus, disaridan hizmet alimina
iliskin Kurula bildirim yiikiimliiliigiidiir. Teblig’in 54’iincli maddesinin birinci fikrasinda
ongoriilen araci kurumlarin disaridan hizmet alimina baslamadan 6nce Kurula bildirim yapma
yiikiimliiliikleri, Degisiklik Tebligi ile aract kurumlarin, disaridan hizmet alimina basladiklar
kurulus ile hizmetin kapsam ve niteligi hakkinda hizmet alinmaya baslama tarihini takip
eden on is giinii icinde Kurula bildirim yapmalari seklinde degistirilmistir. Bildirim
yiikiimliiliiglinlin zamanlamasina iligskin yapilan bu degisiklige paralel olarak, ayni maddenin

ikinci fikrasi da yiiriirlikten kaldirtlmigtir.

Son olarak, Teblig’in “Yatirim kuruluslarinin yapamayacaklar is ve islemler”

baslikli 56°’nc1 maddesinin birinci fikrasinin (j) bendi asagidaki sekilde degistirilmistir.

Eski Hali

Yeni Hali

J) Herhangi bir sekilde gelirlerini artirmak
amaciyla miisteriye taninan limitleri asmak
da dahil miisterilerin gereksiz ve/veya asiri
miktarda alim-satim yapmalarina ortam
bu amagla miisterileri
yonlendiremez  ve  miisteri
olmaksizin miisteri hesabina islem yapamaz,

hazirlayamaz,
talimati

j) Herhangi bir sekilde gelirlerini artirmak
amaciyla miisteriye taninan limitleri asmak
da dahil miisterilerin gereksiz ve/veya asiri
miktarda alim-satim yapmalarina ortam
hazirlayamaz, miisterilerin islemleri
nedeniyle ortaya c¢ikan zararlarmn telafi
edilmesi, islem yapmasi1 veya belirli bir
gruba dahil edilmesi amaciyla miisterilere
kaynak saglayamaz, miisterileri bu amagla
yonlendiremez talimati
olmaksizin miisteri hesabina islem yapamaz,

ve  miisteri




