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SERMAYE PiYASASI KANUNUNDA YENi MUESSESE:
BORCLANMA ARACI SAHIPLERI KURULU

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda (“Sermaye Piyasasi Kanunu”) 6nemli degisiklikler
ongoren 7222 sayili Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
(“Degisiklik Kanunu”), 25 Subat 2020 tarih ve 31050 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurirliige girmistir.

Degisiklik Kanunu'nun 28. maddesi ile birlikte Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 31. maddesinden
sonra gelmek lizere Madde 31/A eklenerek bor¢glanma araci sahipleri kurulu miiessesesine iliskin
birtakim diizenlemeler 6ngoriilmiistiir. Buna goére, Sermaye Piyasasi Kanunu’'na eklenen Madde
31/A fikra (1) uyarinca ihragginin tedaviilde bulunan bor¢lanma araglarinin sahipleri, borglanma
araci sahipleri kurulunu olusturacaktir. Ihragginin her bir tertip borglanma araglar sahipleri de
ayr1 bir bor¢lanma araci sahipleri kurulu olusturabilir. Yani, bor¢glanma araglarini ihrag eden, ihrag
etmek lizere Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“Kurul”) basvuruda bulunan veya bor¢lanma araclari
halka arz edilen tiizel Kisilerin (“Ihragcilar”) tedaviilde bulunan borg¢lanma araglarinin
sahiplerine, degisen kosullara gore toplu sekilde hareket etme imkani taninmis ve bor¢lanma
araclarinin hiikiim ve sartlarindaki degisiklikler hakkinda ihracgilar ile yatirimcilarin toplu sekilde
mutabakata varabilmesi saglanmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'na eklenen Madde 31/A fikra (2) uyarinca; bor¢lanma araci ihraci
nedeniyle hazirlanan izahname veya ihrag belgesinde, ihrag¢cinin yonetim kurulu tarafindan veya
borclanma araci sahipleri tarafindan bor¢lanma araci sahipleri kurulunun toplantiya ¢agirilmasi
ve bor¢lanma araci sahipleri kurulunda karar alinmasi hususlarina iliskin usul ve esaslarin
belirlenmesi zorunlu kilinmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'na Degisiklik Kanunu ile eklenen Madde 31/A fikra (3) uyarinca ise;
Kurul tarafindan veya izahname ve/veya ihra¢ belgesinde aksine daha agir bir nisap
ongorilmedikge, borglanma araclarina iliskin olusturulan bor¢lanma araci sahipleri kurulunda
karar alinabilmesi i¢in

(i) her bir tertip borclanma araglarinin nominal bedelleri toplaminin asgari yarisini temsil
eden borgclanma araci sahiplerinin
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(i) ihragginin tedaviilde bulunan tiim borgclanma araglarinin sahiplerinin olusturacagi kurul
icin tedaviilde bulunan tiim bor¢clanma araglarinin nominal tutarinin asgari yarisini
temsil eden bor¢clanma araci sahiplerinin

olumlu oyu sarttir.

Bu cercevede, izahnamede veya ihrac belgesinde daha agir bir nisap 6ngoriilebilecegi gibi Kurul
tarafindan agirlastirilmis nisaplar/nitelik cogunluk gerektiren haller belirlenecektir.

Kurulca ongorulen nitelikli gogunluk]a alinacak hac;lanmaﬂmasahmleukumlmkaraﬂaahu

. Bu durum

ozelhkle temerrut hahnde yenlden yapllandlrma gergeklestlrllmem hahnde yeniden yapilandirma
teklifini reddeden borg¢lanma araci sahiplerinin de yeniden yapilandirma ile bagl olmasini
saglayacaktir.

Bor¢glanma araci sahiplerini temsil etmek iizere, Temsilci atanabilecegi hususu da Degisiklik
Kanunu’'nda diizenlenmistir.

Degisiklik Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na eklenen Madde 31/A fikra (5) uyarinca;
bor¢lanma araclarinin geri 6demelerinde temerriide diisiilmesi tizerine ihragei ile yatirimcinin bu

borclanma araglarinin hiikiim ve sartlarinin degistirilmesi hususunda mutabakata varmalar: ve
yeniden yapilandirmada uzlasilmasi halinde, mutabakat tarihi itibar ile yatirnmcilar tarafindan
bor¢lanma aracinin temerriidii nedeniyle baslatilmis olan tiim takiplerin duracagi, ihtiyati tedbir
ve ihtiyati haciz kararlarinin uygulanmayacagl ve zamanasimi ve hak disiiriicii stirelerin
islemeyecegi ongorilmistiir.

Boylelikle, ihragc1 ve yatirimci arasinda makul bir denge olusturulmaya ¢alisilmis ve borglanma
araclarinin hiikiim ve sartlarinda degisiklik yapilmasi yoniinde taraflarin mutabakata varmalari
halinde, taraflarca lizerine anlasilan yeniden yapilandirma kosullarinin uygulanabilirliginin
saglanmasi amaglanarak yatirimcilar tarafindan baslatilmis takiplerin duracagi ve zamanasima ile
hak disiirticii siirelerin islemeyecegi dliizenlenmistir.

Uygul iliskin ikincil diizenlemeler Kurul'a birakil

Diger taraftan Sermaye Piyasasi Kanunu’'na eklenen Madde 31/A fikra (6) ile Kurulun, bu madde
kapsamindaki usul ve esaslar1 belirlemeye yetkili oldugu dngoriilmiis olup Kurul tarafindan,
sermaye piyasasl mevzuati agisindan yeni olan “bor¢lanma araci sahipleri kurulu” miiessesesine
iliskin ikincil diizenlemelerin yapilmasi beklenmektedir.
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