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7222 SAYILI KANUN iLE SERMAYE PiYASASI KANUNDA ONEMLI NITELIKTEKI ISLEM,
AYRILMA HAKKI VE ZORUNLU PAY ALIM TEKLIFINE iLISKIN YAPILAN DEGISiKLIKLER

7222 sayil Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun (“7222
sayili Kanun”) 25 Subat 2020 tarihli ve 31050 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak ytrtrlige
girdi. 7222 sayih Kanun ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nda (“Sermaye Piyasasi
Kanunu”) ortakligin yapisina iliskin temel islemler olan énemli nitelikteki islemler, ayrilma hakki
ve zorunlu pay alim teklifi basta olmak lizere piyasa aktorlerini etkileyen énemli degisiklikler
getirildi. 7222 sayili Kanun ile Sermaye Piyasasi Kanunu'nda 6nemli nitelikteki islemler, ayrilma
hakki ve zorunlu pay alim teklifine iliskin getirilen 6nemli degisiklikler ana hatlariyla asagida ii¢

baslik halinde ele alinmistir.
L Onemli Nitelikteki Islem Kriterinin Belirlenmesi

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 23 iincii maddesinin birinci fikrasinin eski halinde halka acik
ortakliklarin 6énemli nitelikteki islemleri bes madde halinde 6rnekleme olarak sayilmis ve “gibi”
hususlar denilerek herhangi bir kriter belirtmeksizin bunlara benzer islemlerin énemli nitelikte
islem olarak kabul edilecegi belirtilmisti. 7222 sayil1 Kanunun 25 inci maddesi ile Sermaye Piyasasi
Kanunu'nun 23 {incii maddesinde yapilan degisiklik ile 6nemli nitelikteki islemlerin; birlesme,

1%

béliinme islemlerine taraf olunmasi, tiir degistirme veva sona erme karari alinmasi, imtivaz

ongoriilmesi veya mevcut imtivazlarin kapsam veyva konusunu degistirilmesi olarak

ornekleme yoluna gidilmis ve devaminda bu tip islemlerin yatirimcilarin yatirinm kararlarinin
degismesine yol acacak ortakligin yapisina iliskin temel islemler oldugu belirtilerek anilan tiirde
islemlerin Sermaye Piyasasi Kanunu'nun uygulanmasi kapsaminda énemli nitelikte islem
sayilacag1 diizenlenmistir. Yapilan bu degisiklikle Kurul, 6nemli nitelikteki islemleri, énemlilik
Olclsii de dahil olmak iizere bu nitelikteki islemlerde bulunabilmesi veya kararlarin alinabilmesi
icin uyulmasi zorunlu usul ve esaslari, halka ac¢ik ortakliklarin niteligine gore belirlemeye yetkili

kilinmistir.
1L Ayrilma Hakki Kapsamindaki Degisiklikler

Ozellikle hakim ortak tarafindan yonetilen sirketlerde azinlik pay sahiplerinin korunmas: ve

paylarini borsada diledigi sekilde satma imkani olmayan kii¢iik ortaklarin sahip oldugu paylar icin
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likidite saglanmasi bakimindan 6nemli bir isleve sahip olan ayrilma hakkinin kullanilmasini

diizenleyen Sermaye Piyasasi Kanun’un 24 iincii maddesi 7222 sayili Kanun’un 26 nc1 maddesi ile

degistirilmistir.

Bu kapsamda, Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 24 {incii maddesinde yapilan degisiklikler asagida

ana hatlariyla ele alinmistir.

- Ayrilma Hakkmnin, Ayrilma Hakkina Konu Onemli Nitelikteki Islemin Kamuya Aciklanma

Tarihinde Sahip Olunan Paylar Bakimindan Kullanilabilmesi.

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 24 iincii maddenin birinci fikrasinda yapilan degisiklikle;

vatirimcilarin ayrilma haklarini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandigi tarihte sahip olduklari paylar icin kullanabilecekleri belirtilmis olup; Kurul’a,

halka agik ortakligin niteligine gore buna iliskin esaslar1 diizenleme konusunda yetki verilmistir.
- Ayrilma Talebine Konu Paylarin Adil Bedel Uzerinden Satin Alma Yiikiimliiliigii

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 24 iincii maddenin birinci fikrasinda yapilan diger bir degisiklik;

halka acik ortakhigin ayrilma talebine konu paylari sahibinin talebi iizerine adil bedel
lizerinden satin _alma_yiikiimliiliigii _getirilmis olmasidir. Boylece ayrilma hakkinin

kullanilmasinda halihazirda baz alinan otuz giin icinde borsada olusan agirlikli ortalama esasi terk

edilerek adil fivat esasina gecilmesine yvonelik diizenleme getirilmistir.

- Ayrilma Talebine Konu Paylarin Pay Sahiplerine Onerilme Imkani

Ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmadan 6nce riichan hakkina veya
onalim hakkina benzer bir sekilde ilk olarak pay sahiplerine 6nerilme hakkinin taninmasina imkan
veren diizenlemeye yine Sermaye Piyasasi Kanunu’'nun 24. Maddesinin birinci fikrasinda yer
verilmis olup; ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin alinmasindan 6nce diger
pay sahiplerine veya yatirimcilara dnerilmesine iliskin usul ve esaslarin diizenlenmesi Kurul'a

birakilmistir.

- Genel Kurulda Haksiz Sekilde Oy Kullanmasi Engellenen Pay Sahibinin Ayrilma Hakkinda
Faydalanabilmesi
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu genel kurul kararlar: aleyhine iptal davasi agilmasina iliskin 446

nc1t maddesindeki ifadelerle uyumlu hale getirilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kanunun 24 {incii
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maddesi ikinci fikrasinda yapilan degisiklikle “6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul

toplantisina katilmasina haksiz bir bicimde engel olunmasina” ek olarak pay sahibinin genel kurula
katilmis olmakla birlikte oy kullanmasinin haksiz sekilde engellenmesi, ¢agrinin usuliine gore
yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde de muhalif kalma ve muhalefeti
tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin ayrilma hakkindan faydalanabilmesi imkani getirilmistir.

Bir baska deyisle, payv_sahipleri genel kurula katilarak oy kullanmasi haksiz _sekilde
engellenmis veyva genel kurula katilmakla birlikte oy kullanmasi haksiz sekilde engellenmi

pay sahiplerinin genel kurula katilmalari icin usuliine gére cagri yapilmamis veyva genel
kurul giindemi geregdi gibi ilan edilmemis olan halka acik ortakliklarda pay sahibi olan

vatirimcilar _ayvrilma talebine konu payvlarini _satin _almasi _icin _Kurul'un getirecegi

diizenlemeye gére halka acik ortakliga veya pay sahiplerine énererek ayrilma haklarini
kullanabileceklerdir.

- Kurul Yetkilerinin Kapsaminin Genisletilmesi

Ayrica, Sermaye Piyasasi Kanunun 24 {incii maddenin 3 iincii fikrasinin kapsami genisletilerek
Kurul'a ayrilma hakkina iliskin olarak ortakligin niteligine gére muafiyet 6ngorebilme yetkisi
verilmistir. Bu ¢ercevede, kurtarma amagl birlesmeler, ayrilma hakkinin kullanilmasi halinde
sermaye kaybi ve borca batiklik belirtilerinin baslamasi gibi bazi hususlar dikkate alinarak

Kurul'un ortaklik bazinda basvuru iizerine muafiyet hali tanimasina imkan saglanmistir.

IIL. Pay Alim Teklifi Zorunlulugunda Iktisap Tarihinin Belirlenmesi

Halka ac¢ik anonim ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan pay veya oy haklarinin iktisabi
durumunda ortaya c¢ikan pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunun borsa sirketlerinin el
degistirmelerinde ilave bir maliyet yarattig1 g6z 6niine alinarak bu maliyetin azaltilmasi amaciyla
7222 sayili Kanun’un 27 nci maddesi ile Sermaye Piyasasi Kanunun 26 nc1 maddesinde degisiklik
yapilmistir. Sermaye Piyasast Kanunun 26 nci maddesinin birinci fikrasina “Halka agik
ortakliklarda yénetim kontroliinti saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi hdlinde”
ibaresinden sonra gelmek lizere “s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya
agiklandigi tarihte pay sahibi olan” ibaresi eklenerek hangi tarihte pay sahibi olanlar acisindan pay
alim teklifinde bulunma zorunlulugun hasil olacagi hususuna aciklik getirilmis ve zorunlu pay ahm

teklifi lehtarlarinin kapsami daraltilmistir.
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Sonug¢

7222 sayili Kanun ile 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yapilan degisikliklerle, 6nemli
nitelikteki islemlerin tespitinde dikkate alinacak temel kriterlerin belirlenmesi, karsilastirmali
hukuktaki diizenlemelerden yararlanilarak ayrilma hakkinin kullanilmasinda adil fiyat esasina
gecilmesi ve zorunlu pay alim teklifi lehtarlarinin kapsaminin daraltilmasi basta olmak tizere

piyasa aktorlerini 6nemli dlciide etkileyecek diizenlemelere yer verilmistir.
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