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SERMAYE PiYASASI KANUNUNDA YENi MUESSESE:
TEMINAT YONETIM SOZLESMELERI ve TEMINAT YONETICISI

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununda (“Sermaye Piyasasi Kanunu”) 6énemli degisiklikler
ongoren 7222 sayili Bankacilik Kanunu ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
(“Degisiklik Kanunu”), 25 Subat 2020 tarih ve 31050 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak
yurirlige girmistir.

Degisiklik Kanunu’'nun 29. maddesi ile Sermaye Piyasasi Kanunu’'na eklenen 31/B maddesi
kapsaminda; karsilastirmali hukukta genis uygulama alani bulan “trust” kurumu, “teminat
yoneticisi” adlandirmasi ile sermaye piyasasi mevzuatina kazandirilmis ve s6z konusu kuruma
iliskin detayli diizenlemelere yer verilmistir.

Degisiklik Kanunu ile “Teminat Yéneticisi” Miiessesesi Getirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’'na eklenen Madde 31/B Fikra (1) uyarinca Sermaye Piyasasi Kurulu
(“Kurul”) tarafindan belirlenecek sermaye piyasast araglarinin, bu araclardan dogan
yukiimliiliiklerin vadesinde yerine getirilmesini teminen Kurul'un uygun goérecegi varliklarla
teminat altina alinabilecegi 6ngoriilmiistiir. Ayn1 maddenin devaminda ise teminata konu edilen
varliklarin milkiyetinin genel saklama yetkisine sahip yatirim kurulusu niteligini haiz teminat
yoneticisine devredilecegi veya s6z konusu varliklar iizerinde teminat yoneticisi lehine sinirl ayni
hak tesis edilecegi ve bu islemlerin ilgili sicilde beyanlar hanesine kaydedilecegi belirlenmistir.

Teminat Yoneticisi ile ihragg Arasinda Teminat Yénetim Sézlesmesi Akdedilmelidir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'na eklenen Madde 31/B Fikra (2) uyarinca teminat yoneticisinin,
ihractan 6nce ihraggi ile yazili olarak akdedilecek teminat yonetim sézlesmesi igeriginde teminat
yoneticisinin yiikiimliiliiklerinin belirlenecegi 6ngorilmiistiir. Ayn1 madde kapsaminda ayrica,
teminat yonetim sozlesmelerine iliskin usul, esas ve asgari unsurlarin Kurul tarafindan
belirlenecegine hiikkmedilmis olup Kurul tarafindan, sermaye piyasasi mevzuati acisindan yeni
olan “teminat yonetim so6zlesmesi” kurumuna iliskin ikincil dlzenlemelerin yapilmasi
beklenmektedir.

Teminat Yéneticisinin Géreve Baslamasi I'gin Gerekli Olan Usul I'§Iemleri Belirlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’na eklenen Madde 31/B Fikra (4) uyarinca ihragei tarafindan, Kurul’'un
onayladig1 her teminat yoneticisinin ticaret unvani, hangi ihracla ilgili olarak atandig ve yetkileri,
merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline ayirt edici sekilde tescil edilmesinin ardindan Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan edilecektir.

Degisiklik Kanunu ile Teminat Yéneticisinin Yiikiimliiliikleri Belirlenmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’'na eklenen Madde 31/B Fikra (2) kapsaminda, teminat yOneticisinin
ylkiimliiliiklerinin esas olarak teminat yonetim sézlesmesinde belirlenecegi vurgulanmis olsa da
ayni madde ile ayrica teminat yoneticisinin sorumlulugunda olan birtakim yiikiimliiltikler sinirlh
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saylda olmamak tlzere sayilmistir. Buna gore; teminaten miilkiyeti kendisine devredilen veya
lizerinde lehine sinirhh ayni hak tesis edilen teminat konusu varliklarin sevk ve idaresinin
saglanmasi, korunmasi, muhafazasi, gerekmesi halinde hukuki yollara miiracaat edilmesi
hususlarinda teminat yoneticisi yiikiimli kilinmistir.

Boylelikle sermaye piyasasit araglarindan dogan ytkiimliliklerin ihragg1 tarafinda yerine
getirilmesine kadar, teminata konu edilen varliklarin yonetimi, teminat yoneticisine birakilarak
yatirimcilarin hak ve menfaatlerinin korunmasinin saglanmasi amag¢lanmistir. Bu sekilde teminat

yoneticisi, muhtemel bir temerriit yasanmasi karsisinda teminat konusu varliklar1 zarara
ugratmayacak sekilde idare edecek ve yatirimcilarin haklarina kavusmasini saglayacaktir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’'na eklenen Madde 31/B Fikra (3) kapsaminda, teminat yOneticisinin
yukiimliiliiklerini yerine getirirken sahip oldugu yetkiler genis bir cercevede belirlenmistir. Buna
gore teminat yoneticisi, teminatlara iliskin tapuya tescil islemleri ve 6zel sicillerde (gemi sicili, ara¢
sicili ve tasinir rehin sicili vb.) yapilacak her tiirlii islem dahil olmak iizere tiim is ve islemleri kendi
adina ve yatirimcilar hesabina yerine getirmeye yetkili kilinmistir.

Boylelikle teminat yoneticisi agisindan, kendisine yiiklenen sorumluluklari yerine getirmek tizere
gerekli tiim hukuki islemleri yatirimcilarin hesabina gerceklestirebilmek icin genis bir yetki alani
belirlenmistir.

Yatirimcilarin _Alacaklarinin _Teminat Konusu Varhiklardan Karsilanmasina I'Iigkin
Belirlemeler Yapilmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’'na eklenen Madde 31/B Fikra (5) kapsaminda yatirimcilarin
alacaklarinin teminat konusu varliklardan karsilanmasi ihtimaline iliskin birtakim usul ve sartlar
belirlenmistir. Buna gore;

(i) Ihraccinin, sermaye piyasast araclarindan dogan yiikiimliiliiklerini yeri getirmekte
temerriide diismesi halinde,

(ii) Kanunda ongdriilen sebeplerin gerceklesmesi halinde veya

(iii) Ihracci ile yatinmcr arasindaki sézlesme hiikiimlerinde éngériilen sebeplerin gerceklesmesi
halinde,

herhangi bir 6n sart1 (ihbar veya ihtarda bulunma, siire verme, adli veya idari merciden izin veya
onay alma, teminatin acik artirma ya da baska bir yol ile nakde ¢evrilmesi gibi) yerine getirme
yukiimliligii olmaksizin teminat yoneticisi, teminata konu varliklar1 satip bedellerini
yatirimcilar arasinda paylastirabilecektir.
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Teminat Konusu Varliklarin, Teminat Yéneticisinin _Malvarligindan Ayrilmasi _Esasi
Benimsenmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’'na eklenen Madde 31/B Fikra (6) uyarinca teminat konusu varliklar,
teminat yOneticisinin malvarhigindan ayri olarak kabul edilip ayr1 olarak izlenecektir. Bu nedenle
teminat yoneticisinin kamu alacagi niteligindeki bor¢lar1 da dahil olmak iizere herhangi bir
borcu nedeniyle teminat konusu varliklarin haczedilmesi, rehnedilmesi, iflas masasina dahil
edilmesi ve tlizerlerine ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz konulmas1 miimkiin degildir.

Yatirimcinin hak ve menfaatlerini korumak amaciyla teminat konusu varliklarin miilkiyetinin
teminat yoneticisine devredilecegi veya bu varliklar iizerinde teminat yoneticisi lehine hak tesis
edilecegi 6ngoérilmiis oldugu dikkate alindiginda, s6z konusu varliklarin teminat yoneticisinin
borglarina karsi da korunmasi amacglanmistir. Boylelikle teminat yoneticisinin bor¢larindan dolay1
teminat konusu varliklarin zarara ugratilmasi ihtimalinin 6niine gegilmistir.

Teminat Yéneticisinin Cezai Sorumluluguna I'Iigkin Belirlemeler Yapilmistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’'na eklenen Madde 31/B Fikra (9) cercevesinde; bu maddenin 2. fikrasi
kapsaminda belirlenen ytikiimliiliiklerini geregi gibi yerine getirmeyen teminat y0Oneticisinin,
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Sermaye Piyasasi Kurumlarinin Hukuka Aykirt Faaliyet Veya
Islemlerinde Uygulanacak Tedbirler” baghkli 96. maddesinin 1. fikrasi uyarinca sorumlu olacag
Ongorilmiistir.

Buna gore teminat yoneticisinin yiikiimliiliiklerine aykir1 faaliyetlerinin tespit edilmesi halinde
Kurul, “ilgililerden aykiriliklarin Kurulca belirlenen bir siirede giderilmesini istemeye veya dogrudan
bu kurumlarin faaliyetlerinin kapsamini sinirlandirmaya veya gecici olarak durdurmaya, tamamen
veya belirli sermaye piyasasi faaliyetleri itibariyla yetkilerini iptal etmeye ya da ongdrecegi diger her
tiirlii tedbiri almaya” yetkili olacaktir.

Ayrica Madde 31/B Fikra (9) cergevesinde; bu maddenin 6. fikras1 kapsaminda éngoriilen teminat
yoneticisinin malvarligi ile teminata konu varliklarin ayrilmasi esasina aykirilik halinde teminat
yoneticisinin, Sermaye Piyasasi Kanunu'nun “Ihraccilarin hukuka aykiri islemleri ile sermayeyi veya
mal varligini azaltici islemlerinde uygulanacak tedbirler” baglikli 92. maddesinin 1. ve 3. fikrasi
uyarinca sorumlu olacagi éngorilmustiir.

Son olarak Madde 31/B Fikra (10) kapsaminda teminat yoneticisinin, kendisine teminaten
miilkiyeti devredilen varliklar tasarruf amaci disinda kullanmasi durumunda 5237 sayili Tirk
Ceza Kanunu'nun “Giiveni Kétiiye Kullanma” baslikl 155. maddesinin 2. fikrasi uyarinca sorumlu
olacagi ve bu maddeye dayanilarak hiikmedilecek cezanin 5 yildan az olamayacagi éngoriilmustiir.
Buna gore teminata konu varliklar: tasarruf amaci disinda kullanan teminat y6neticisi hakkinda
“bes yildan yedi yila kadar hapis ve licbin gline kadar adli para cezasina” hiikmedilmesi
miimkindir.
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Teminat Yoneticisinin Sorumlulugunu Hafifleten veva Kaldiran Anlasmalar Gecersizdir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’na eklenen Madde 31/B Fikra (8) uyarinca; teminat yoneticisi agisindan
aynt maddenin 9. fikrasi kapsaminda o6ngoriilen sorumluluk hallerinin hafifletilmesine veya
kaldirilmasina iliskin anlasma, hiikiim veya ifadelerin gecersiz olduguna hitkmedilmistir.

Uvgulamaya iliskin Ikincil Diizenlemeler Kurul’a Birakilmistir.

Diger taraftan Sermaye Piyasasi Kanunu’na eklenen Madde 31/B fikra (11) ile Kurulun, bu madde
kapsamindaki usul ve esaslar1 belirlemeye yetkili oldugu 6ngoriilmiis olup Kurul tarafindan,
sermaye piyasasl mevzuati acgisindan yeni olan “teminat yonetim s6zlesmesi ve teminat yoneticisi”
miiesseselerine iliskin ikincil diizenlemelerin yapilmasi beklenmektedir.

Saygilarimizla,

LBF Partners



