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KAYDILESTIRILEMEYEN SERMAYE PiYASASI ARACLARININ YATIRIMCI
TAZMIN MERKEZINE INTIKALINE ILISKIN HUKUM ANAYASA MAHKEMESI
TARAFINDAN iPTAL EDILDIi

Ulkemizde sermaye piyasast araglarmin  fiziki basimmdan vazgecilerek
kaydilestirilmesine iliskin siireg 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu doéneminde
baslatilmigtir. 30.12.2012 tarihinde yayimlanarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun (SPK) 13 iincii maddesinde de sermaye piyasasi araglarinin kaydilestirilmesine

iligkin hiikiimlere yer verilmistir.

SPK’nin 13 iincii maddesinin 4 iincii fikrasinda “Kaydilestirilmesine karar verilen
sermaye piyasasi araglarimin Kurulca belirlenen esaslar ¢ergevesinde teslimi zorunludur.
Teslim edilen sermaye piyasasi ara¢lart kendiliginden hiikiimstiz hale gelir. Teslim edilmeyen
sermaye piyasasi arag¢lart ise kaydilestirilme kararindan sonra borsada islem goremez, araci
kurumlarca bu sermaye piyasast ara¢larimin alim satimina aracilik edilemez ve katilma
belgelerinin geri alimi yapilamaz. Kayden izlenmeye bagsladigi tarihi izleyen yedinci yilin
sonuna kadar teslim edilmeyen sermaye piyasasi ara¢lart YTM ye intikal eder. Bunlarin
tizerindeki sumirlt ayni haklar kendiliginden sona ermis sayuir. Bunlar YTM nin hesabina

ge¢cmesinden itibaren ii¢ ay i¢inde satilir.” hikmi yer almaktadir.

SPK’nin “Diger gegis hiikiimleri” bagliklt Gegici Madde 8 in 2 nci fikrasinda ise “Bu
Kanunun yayimi tarihinden once kaydilestirilen ve teslim edilen sermaye piyasast araglari ile
kaydilestirme kararmmin alinmasina ragmen heniiz teslim edilmemis sermaye piyasasi araglart

hakkinda 13 tincii maddenin dordiincii fikrast hiikmii uygulanir.” hiikmii yer almaktadir.

Anilan hiikiimler g¢ergevesinde, 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu déneminde
kaydilestirilmesine baslanmis olan sermaye piyasasi araclarindan heniiz teslim edilmemis
olanlar, SPK’nin 13 {incii maddesinin 4 {incii fikras1 uyarinca Yatirirmci Tazmin Merkezi’ne

(YTM) intikal etmis ve YTM tarafindan satilmustir.
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S0z konusu uygulamadan etkilenen yatirimcilar tarafindan, Sermaye Piyasast Kurulu
(Kurul), YTM veya ilgili sirketler aleyhine ¢ok sayida dava agilmis olup, anilan davalarda
miilkiyet hakkinin ihlal edildigi gerekgesiyle Anayasa’ya aykirilik iddiasinda bulunulmus ve
konu mahkemeler tarafindan Anayasa Mahkemesi’ne tasinarak, SPK’nin 13 {incii maddesinin

4 iinct fikrasinin iptaline karar verilmesi talep edilmistir.

Anayasa Mahkemesi tarafindan yapilan inceleme sonucunda, Mahkemenin 12.11.2015
tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 22.10.2015 tarih ve E.2015/29, K.2015/95 say1l1 karari ile
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SPK’nin 13 iincii maddesinin 4 {incii fikrasinin ii¢lincii cimlesinde yer alan “....ve katilma

belgelerinin geri alumi yapilamaz " ibaresi ile dordiincii, besinci ve altinci climlelerinde yer alan

“Kayvden izlenmeye basladigi tarihi izleyen vedinci yilin sonuna kadar teslim edilmeyen

sermaye piyvasasi_araclart YTM yve intikal eder. Bunlarin tizerindeki simirli ayni haklar

kendiliginden sona ermis sayilir. Bunlar YTM 'nin hesabina gecmesinden itibaren iic ay icinde

satilir.” ifadelerin Anayasa’ya aykiri olduklarina ve iptaline karar verilmistir.

Anayasa Mahkemesi’nin iptal karari esas itibariyle iptal edilen diizenlemenin, kamu
yarart ile bireyin miilkiyet hakki arasinda adil ve makul bir denge gézetmemesi nedeniyle

miilkiyet hakkina aykirt oldugu gerekcesine dayanmaktadir.

Anayasa Mahkemesi kararina konu olayda, kaydilestirilmesine karar verilmis olmasina
ragmen teslim edilmemis olan yatirim fonu katilma paylari dava konusu edilmistir. Bununla
birlikte, benzer davalar paylar1 borsada islem goren anonim sirketlerin pay sahipleri tarafindan
kaydilestirilmesine karar verilmis olup, belirtilen tarihe kadar teslim edilmemis ve bu sebeple
YTM’ye intikal etmis olan paylar i¢in de agilmistir. Yukarida yer verilen Anayasa Mahkemesi
karar1 bu davalarin sonucunu ve YTM tarafindan bundan sonra yapilacak uygulamay1

etkileyecek niteliktedir.



